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Subfundusz Franklin Templeton Investment Funds — SICAV z siedzibg w Luksemburgu (,,FTIF”).
Niniejszy materiat jest komunikatem marketingowym. Przed podjeciem jakichkolwiek wigzacych decyzji inwestycyjnych nalezy zapozna¢ sie z aktualnym

prospektem przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) oraz dokumentem zawierajacym kluczowe
informacje/dokumentem zawierajacym kluczowe informacje dla inwestoréow.



Inwestowanie w zrownowazong przysztosc¢

oparte na trzech waznych tematach

Cel inwestycyjny

Fundusz dgzy do wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie w niedoszacowane papiery
warto$ciowe spoétek z catego swiata dostarczajgcych rozwigzania pozwalajgce tagodzi¢ wptyw zmian
klimatycznych i dostosowywaé sie do tych zmian oraz podnoszacych odporno$¢ swojej dziatalnosci
na dtugoterminowe ryzyko finansowe zwigzane ze zmianami klimatycznymi i zmniejszajgcymi sie

zapasami surowcow.

Spektrum inwestycyjne

Spotki oferujace rozwigzania

Spotki generujace wiekszg czes$¢ przychodow
ze sprzedazy produktéw i ustug, ktore
obnizajg emisje, zwiekszajg wydajnos¢
wykorzystania zasobdw i/albo chronig przed
fizycznymi nastepstwami zmian klimatycznych.

Ekspozycja portfela

o il

Spoétki przechodzace transformacje/
spotki przygotowane na zmiany

Spotki majgce co najmniej 20-procentowg
ekspozycje na rozwigzania probleméw
zwigzanych ze zmianami klimatycznymi, ktére
ewoluujg w kierunku pozycji przedsiebiorstw
zapewniajgcych takie rozwigzania, umozliwiajg
dostarczanie takich rozwigzan innymi
przedsiebiorstwom i/albo wyrdzniajg sie niskg
bezwzgledng emisyjnoscig i intensywnoscig
wykorzystania zasobow.

Templeton Global Climate Change Fund (% inwestycji akcyjnych)

Dane na dzien 31 marca 2023 r.

Rozwigzania zwigzane ze zmianami klimatycznymi

Energia odnawialna

Wydajna eksploatacja zrédet energii
Zréwnowazony transport
Wodociagi i utylizacja odpadow

Zrownowazone rolnictwo i lesnictwo

16,1%
22,0%
10,1%
9,9%
1,6%

Spotki przechodzace transformacje/spotki przygotowane na zmiany

Nowe rozwigzania

Spdtki przyczyniajgce sie do rozwoju nowych rozwigzan

40,3%
23,4%
16,9%

Wiecej informacji na temat aspektéw Funduszu zwigzanych ze zréwnowazonym inwestowaniem mozna znalez¢ na stronie internetowej www.franklintempleton.pl.
Przed dokonaniem inwestycji nalezy szczeg6lowo zapoznac sie z celami i charakterystyka funduszu.



http://www.franklintempleton.pl/

10 najwiekszych pozyc

Dane na dzien 31 marca 2023 r.
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Wydajna eksploatacja zrodet energii: Zaawansowane potprzewodniki
zwiekszajgce wydajnos¢ energetyczng; kluczowe komponenty urzadzen przyjaznych
dla Srodowiska naturalnego.

Wydajna eksploatacja zrédet energii: Izolacja i rozwigzania z zakresu
ekologicznego budownictwa zwiekszajgce energooszczednosé.

Wydajna eksploatacja zrédet energii: Dostawca wysokonapieciowych
przewodow przesytowych tgczacych elektrownie z sieciami energetycznymi.

Wodociagi i utylizacja odpadéw: Producent puszek aluminiowych wytwarzanych
w duzym stopniu z odzyskanych materiatow, ktorych produkcja pochtania 0 95%
mniej energii niz produkcja z nowego aluminium i ktére zapewniajg dtugg trwatos$¢
przechowywanych produktéw, zmniejszajgc tym samym ilo$¢ odpadow.

Nowe rozwigzania: Dostawca globalnych ustug zwigzanych z chmurami
obliczeniowymi pozwalajgcych zmniejszy¢ zaleznosé od serwerdw lokalnych
oraz znaczaco obnizy¢ zuzycie energii.

Zréwnowazony transport: Dostawca poétprzewodnikéw wykorzystywanych do
obnizenia zuzycia energii, zasilania pojazdéw elektrycznych oraz obstugi
infrastruktury energetycznej w energetyce wiatrowe;j i stoneczne;.

Energia odnawialna: Operator niskoemisyjnych rzecznych elektrowni przeptywo-
wych o wysokim wskazniku gestosci energii, ktdre potrzebujg do dziatania bardzo
matych zbiornikow wodnych. Oprécz dziatalnosci w obszarze energetyki wodnej, NHPC
inwestuje takze w projekty zwigzane z energetykg stoneczng i wiatrowa.

Wydajna eksploatacja zrédet energii: Producent oswietlenia LED (ij. opartego na
diodach elektroluminescencyjnych) i inteligentnych rozwigzan oswietleniowych
zmniejszajgcych zuzycie energii; spotka osiggneta juz neutralno$¢ weglowa.

Nowe rozwigzania: Najwiekszy producent akumulatoréw do pojazdow
elektrycznych o udziale w catkowitym wolumenie transportowanych urzadzen
siegajgcym 25%. Spdtka aktywnie inwestuje w badania i rozwoj oraz wykorzystuje
coraz wieksze mozliwosci zwigzane z ekologicznymi technologiami. Przedsiebiorstwo
rozwija takze nowy segment dziatalnosci zwigzanej z odzyskiem akumulatorow.

Zréwnowazony transport: Producent akumulatoréw do pojazdéw elektrycznych

Razem

33,3%

Informacje majg charakter historyczny i moga nie odzwierciedla¢ obecnej ani przysztej charakterystyki portfela. Wszystkie pozycje portfela moga ulec zmianie. Przedstawione
informacje nie stanowig rekomendacji zakupu, sprzedazy ani utrzymywania jakichkolwiek konkretnych papieréw wartosciowych. Wymienione papiery warto$ciowe i wymienieni
emitenci nie odzwierciedlajg petnej struktury aktywow i tacznie moga odpowiadac¢ zaledwie niewielkiemu procentowi wszystkich aktywow. Dalsze utrzymywanie jakichkolwiek
papieréw warto$ciowych w portfelu ani zaniechanie ponownego kupna sprzedanych papieréw warto$ciowych nie s w zaden sposéb gwarantowane. Ponadto nie nalezy zaktadac,
ze ktorekolwiek z wymienionych papieréw wartosciowych lub ktérzykolwiek z wymienionych emitentéw wypracowaty/wypracowali lub wypracuja zyski.




Postepy w kierunku osiggniecia naszego celu
zwigzanego z bardziej zrownowazong przysztoscia

Spoiki oferujgce ekologiczne rozwigzania technologiczne moga przyczynia¢ sie do zapobiegania
emisjom, ktérych nie datoby sie unikng¢ bez okreslonego dziatania lub interwencji. Wiekszos$é
spadku emisji mozna zapewni¢ poprzez niskoemisyjng produkcje energii zamiast produkcji energii
z wegla. Szacuje sie, ze dzieki duzej ekspozycji na spotki oferujgce ekologiczne rozwigzania
technologiczne, na przestrzeni minionego roku fundusz magt obnizy¢ emisje o -10 589 tCO, na

1 min USD sprzedazy (pod wzgledem emisyjnosci na jednostke sprzedazy).

Wskazniki oddzialywania Templeton MSCI ACWI
(wartosci szacunkowe) Global Climate Indeks
Dane na dzien 31 marca 2023 r. Change Fund

Intensywnos$¢ emisji dwutlenku wegla (zakres 1 i 2)
(w tonach ekwiwalentu CO,na 1 min USD sprzedazy) 171,9 184,4

Osiagniete piecioletnie cele redukcji

sredniorocznej emisji dwutlenku wegla _4,5% _4’9%
(w tonach ekwiwalentu CO, na 1 milion USD

sprzedazy)

Docelowy srednioroczny poziom obnizonej emisji

dwutlenku wegla przez spoétki, _3,3% _3’0%
w ktore fundusz inwestuje

(8rednia wazona)

Spotki z ustalonymi ilosciowymi celami redukcji emisji
gazow cieplarnianych 90,7% 84,5%

Spotki dostarczajgce ekologiczne rozwigzania

technologiczne 80,2% 38,2%
Emisje, ktorych udato sie unikngé
(w tonach ekwiwalentu CO,na 1 min USD sprzedazy) -10.589 Brak danych

Energia wytworzona ze zrédet odnawialnych
(MWh/1 min USD inwestycji) 178,9 9,1

Realizacja jakichkolwiek szacunkdéw nie jest w Zaden sposob gwarantowana.

Zrodio: MSCI, sprawozdania spotek, dane szacunkowe Franklin Templeton. MSCI nie udziela zadnych gwarancji ani nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w zwiazku z przedstawionymi danymi
MSCI. Dalsze rozpowszechnianie lub wykorzystywanie jest zabronione. Niniejszy raport nie zostat zatwierdzony ani opracowany przez MSCI. Wykorzystujemy koncepcije emisji, ktérych udato
sie unikna¢ lub ktérym udato sie zapobiec, aby oszacowaé oddziatywanie na obnizenie emisji CO2. Emisje, ktorych udato sie unikna¢ odnosza sie do dwutlenku wegla, ktdry zostatby wyemitowany,
gdyby nie podjeto okreslonego dziatania lub okreslonej interwencji. Emisji mozna unikna¢ dzigki korzystaniu z bardziej energooszczednych produktow lub ustug, choé zalezy to takze od
zachowan konsumentow lub rynkéw. Dane pochodzg od spétek lub odzwierciedlajg nasze szacunki w przypadkach, w ktorych dostepne dane okazaly sig niewystarczajace. Nie podejmujemy
proby korygowania danych o mozliwy wptyw podwajnego liczenia oddziatywania, na przyktad, gdy producent turbin wiatrowych oblicza emisje, jakich udato sig unikna¢ dzieki ich wykorzystywaniu,

a jednoczesnie zaktad energetyczny produkujacy energie wiatrowa réwniez uwzglednia prace tych turbin przy obliczaniu zmniejszonej emisyjnosci.

Jednoczesnie zanizamy szacunki emisji, jakich udato sie uniknaé w przypadku niektorych spotek, ktére nie publikuja wiasnych szacunkéw w tym zakresie i co do ktérych nie mamy
dostatecznej ilosci danych, by oszacowa¢ wplyw na obnizenie emisyjnosci.

Natezenie emisji dwutlenku wegla: wskaznik emisji gazoéw cieplarnianych emitowanych na jednostke sprzedazy w USD lub wydajnosci portfela pod wzgledem emisyjnosci na jednostke
produkgji. MWh: megawatogodziny. Réwnowartos¢ 1000 kilowatéw energii elekirycznej zuzytych w trybie ciagtym przez jedng godzine.

NateZenie emisji dwutlenku wegla — zakres 1, 2, 3: Emisje gazow cieplamianych dzieli sie na trzy zakresy. Emisje zakresu 1 to bezpo$rednie emisje generowane przez zrodta bedace

w posiadaniu lub pod kontrolg spotki. Emisje zakresu 2 to po$rednie emisje pochodzace z produkcji kupowanej przez spétke energii. Emisje zakresu 3 to wszelkie posrednie emisje
(ktére nie zaliczajq sie emisji zakresu 2) w tancuchu wartosci spotki, w tym emisje w dolnym i gérnym odcinku taicucha wartosci.




Postepy w kierunku osiagniecia naszego celu
zwigzanego z bardziej zrownowazong przyszioscia

Szacowanie oddziatywania ekologicznych rozwigzan technologicznych na obnizenie
emisji dwutlenku wegla

Slad weglowy a szacunkowe warto$ci emisji, ktérych udato sie unikngé

w tonach ekwiwalentu CO, na 1 min USD inwestycji
Dane na dzien 31 marca 2023 r.

Zakres 1i 2 emisji
I Zakres 3
| Emisje, ktorych udato sie unikngé

w tonach ekwiwalentu CO, Slad weglowy Slad weglowy Emisje, ktérych
na 1 min USD inwestyc;ji (Zakres 1i2) (Zakres 3) udato si¢ uniknag¢*
MSCI All Country World 141 542

T. Global Climate Change Fund 95 529 -7390
Spotki oferujace rozwigzania 70 231 -5188
Wydajna eksploatacja zrodet energii 35 118 -2611
Energia odnawialna 6 22 -2461
Zrownowazony transport 3 27 -79
Zréwnowazone rolnictwo i leSnictwo 0 12 -18
Wodociagi i utylizacja odpadéw 26 52 -18
Spotki przechodzace transformacje/ 25 298 -2202
spotki przygotowane na zmiany

Nowe rozwigzania 17 232 -123
Spatki przyczyniajgce sie do rozwoju nowych rozwigzan 8 66 -2079

Zrédio: MSCI, sprawozdania spétek, dane szacunkowe Franklin Templeton. Wykorzystujemy koncepcje emisji, ktorych udato sie uniknag lub ktérym udato sie zapobiec, aby oszacowaé
oddziatywanie na obnizenie emisji CO2. Emisje, ktérych udato sig unikna¢ odnosza sig do dwutlenku wegla, ktéry zostatby wyemitowany, gdyby nie podjeto okreslonego dziatania lub
okreslonej interwencji. Emisji mozna unikna¢ dzigki korzystaniu z bardziej energooszczednych produktéw lub ustug, cho¢ zalezy to takze od zachowan konsumentéw lub rynkéw. Dane
pochodza od spétek lub odzwierciedlajg nasze szacunki w przypadkach, w ktérych dostepne dane okazaty sig niewystarczajace. Nie podejmujemy préby korygowania danych o mozliwy wplyw
podwdjnego liczenia oddziatywania, na przyktad, gdy producent turbin wiatrowych oblicza emisje, jakich udato sie unikna¢ dzieki ich wykorzystywaniu, a jednoczes$nie zaktad energetyczny
produkujacy energie wiatrowa rowniez uwzglednia prace tych turbin przy obliczaniu zmniejszonej emisyjnosci. Jednoczesnie zanizamy szacunki emisji, jakich udato sig unikna¢ w przypadku
niektorych spotek, ktore nie publikuja wiasnych szacunkow w tym zakresie i co do ktdrych nie mamy dostatecznej iloéci danych, by oszacowa¢ wptyw na obnizenie emisyjnosci.

Slad weglowy — zakres 1, 2, 3: Emisje gazow cieplamianych dzieli sig na trzy zakresy. Emisje zakresu 1 to bezposrednie emisje generowane przez zrédta bedace w posiadaniu lub pod
kontrolg spotki. Emisje zakresu 2 to posrednie emisje pochodzace z produkcji kupowanej przez spotke energii. Emisje zakresu 3 to wszelkie posrednie emisje (ktére nie zaliczajg sig
emisji zakresu 2) w tafcuchu wartosci spotki,w tym emisje w dolnym i gérnym odcinku taicucha wartosci. Slad weglowy to obliczony dla portfela wskaznik znormalizowanych emisji
dwutlenku wegla przypadajacy na okreslong warto$¢ inwestycji, na podstawie ktdrego inwestor moze obliczy¢ swéj wktad w emisyjno$c.

*Znormalizowany $lad weglowy na podstawie wartosci przedsiebiorstwa z uwzglednieniem srodkéw pienigznych (EVIC).

[$,]



Postepy w kierunku osiggniecia naszego celu
zwigzanego z bardziej zrdbwnowazong przyszioscia

Natezenie emisji dwutlenku wegla dla inwestycji funduszu Templeton Global Climate Change Fund wynosi
tacznie 171,9 ton ekwiwalentu CO,na 1 min USD sprzedazy, natomiast w przypadku podstawowego
benchmarku funduszu, czyli indeksu MSCI ACWI, jest to 184,4 ton ekwiwalentu CO,na 1 min USD
sprzedazy; natezenie emisji w przypadku funduszu jest zatem o 7% nizsze w poréwnaniu z benchmarkiem.
Nasze ciggte dazenia do dekarbonizacji majg w zatozeniu obnizy¢ $lad weglowy portfela do 140,0 ton
ekwiwalentu CO2 na 1 milion USD sprzedazy w 2027 r., czyli do poziomu 0 9% nizszego w poréwnaniu

z benchmarkiem.

Szacowane natezenie emisji dwutlenku wegla
Dane na dzieh 31 marca 2023 r.
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Zrédio: MSCI, sprawozdania spétek, dane szacunkowe Templetona. MSCI nie udziela zadnych gwarancji ani nie ponosi zadnej odpowiedzialnoéci w zwiazku z przedstawionymi danymi
MSCI. Dalsze rozpowszechnianie lub wykorzystywanie jest zabronione. Ninigjszy raport nie zostat zatwierdzony ani opracowany przez MSCI. Indeksy nie sg zarzadzane, a bezpo$rednia
inwestycja w indeks nie jest mozliwa. Indeksy nie uwzgledniajg zadnych optat, kosztéw ani obcigzen naliczanych przy sprzedazy. Dane za lata oznaczone (s) to dane szacunkowe.

Realizacja jakichkolwiek prognoz lub szacunkéw nie jest w zaden sposdb gwarantowana.

t ekwiwalentu CO2 / 1 min USD: wyrazona w tonach szacowana ilo¢ CO2 wyemitowanego do atmosfery na kazdy 1 min USD wygenerowanej sprzedazy. Warto$¢ ta obliczana jest dla
portfela jako warto$¢ emisji dwutlenku wegla znormalizowana wedtug udziatu inwestora w sprzedazy na podstawie kapitalizacji rynkowej i obejmuje emisje zakresu 1 2.




Natezenie emisji dwutlenku wegla w poszczegdélnych

sektorach
Pozycje w portfelu na dzieh 31 marca 2023 r.

Fundusz ma przewazong ekspozycje na wysokoemisyjne sektory ustug komunalnych i materiatéw,
w ktorych zespdt dostrzegt niewykorzystane mozliwosci inwestowania w rozwigzania przeciwdziatajgce
nastepstwom zmian klimatycznych. Niemniej jednak w obrebie tych sektoréw fundusz inwestuje

w spofki 0 znacznie nizszej emisyjnosci w poréwnaniu z szerokim rynkiem. W sektorze ustug
komunalnych fundusz koncentruje sie na energetyce odnawialnej i ogranicza inwestycje

w przedsiebiorstwa pozyskujgce energie z paliw kopalnych. W sektorze materiatéw fundusz unika
wysokoemisyjnych przedsiebiorstw zajmujgcych sie wydobyciem wegla energetycznego.

Templeton Global Climate

Sektor Change Fund MSCI ACWI Index
Natezenie emisji Natezenie emisji
Udziat (%) dwutlenku Udziat (%) dwutlenku
wegla w tonach wegla w tonach
ekwiwalentu ekwiwalentu
CO2na1min CO2 na1 min
USD sprzedazy USD sprzedazy
Ustugi komunalne 8,0% 452,2 2,9% 1632,2
Materiaty 26,7% 268,0 4,9% 837,0
Technologie informatyczne 22.1% 139,8 20,5% 42,4
Przemyst 28,6% 114,5 10,4% 103,0
Dobra k j
wyzssego reedu 8,0% 34,8 10,9% 31,8
Ustugi komunikacyjne 3,3% 7,3 7,3% 241
Finanse 3,3% 0,6 15,6% 12,5
Ochrona zdrowia 0% 0 12,3% 12,5
Nieruchomosci 0% 0 2,4% 48,2
Energetyka 0% 0 5,0% 401,8

Dobra konsumpcyjne

pierwszej potrzeby 0% 0 7,8% 49,1

Zrédio: MSCI ESG Manager, Carbon PA Report. Natezenie emisji dwutlenku wegla to miara emisyjnosci spotki wyrazona jako catkowita ilos¢ wyemitowanego dwutlenku wegla
przypadajaca na catkowita warto$¢ sprzedazy. Na poziomie portfela wartosé ta obliczana jest jako wartos¢ emisji dwutlenku wegla znormalizowana wedtug udziatu inwestora
w sprzedazy. Ta metoda wyrazania efektywnosci portfela pod wzgledem obnizonej emisyjno$ci pozwala inwestorom obliczy¢ wartosci emisji przypadajacych na kazdego dolara
sprzedazy, jaka generujg ich inwestycje. Wskaznik ten obejmuje emisje zakresu 1 2.

Informacje majg charakter historyczny i moga nie odzwierciedla¢ obecnej ani przysztej charakterystyki portfela. Wszystkie pozycje portfela moga ulec zmianie.




Metodyczne podejscie do ESG oparte na jasnej wizji

Uwazamy, ze efektywne zarzadzanie relacjami z zaangazowanymi podmiotami pozwala spotkom skuteczniej
zarzgdzac ryzykiem i wykorzystywac¢ mozliwosci, a tym samym zapewniaé sobie lepsze warunki do osiggania
diugofalowych sukcesoéw.

Podejmujgc decyzje inwestycyjne, bierzemy pod uwage wytgcznie spéiki, ktére, wedtug nas, odpowiednio dbajg
0 swoj wptyw na spoteczenstwo i sSrodowisko naturalne. Nasze podejscie obejmuje takze regularne kontakty ze
spotkami, monitorowanie istotnych kwestii zwigzanych z ESG oraz gtosowanie przez petnomocnikéw zgodnie

z naszg przyjeta politykg w zakresie zrownowazonej dziatalno$ci.

Analitycy Franklin Templeton przyznajg ratingi ESG wszystkim spotkom, ktérymi sie zajmujg. Taka ocena stanowi
0golng wskazéwke dla zespotu inwestycyjnego odzwierciedlajgcg sformutowang przez analitykow ocene
ekspozycji przedsiebiorstwa na ryzyko i mozliwosci zwigzane z ESG oraz praktyk zarzgdzania tym ryzykiem

i mozliwosciami w poréwnaniu z innymi podmiotami z branzy, a takze potencjalnego wptywu czynnikow ESG na
zwroty. Nasze oceny ESG przyznawane sg na podstawie czynnikéw zwigzanych z ochrong srodowiska
naturalnego, odpowiedzialnoscig spoteczng i tadem korporacyjnym, ktérych wptyw jest uwzgledniany dla
poszczegodlnych branz w celu obliczania ogdlnej oceny ESG. Oceny przyznawane sg w skali od 1 (najwyzsza) do
5 (najnizsza). Nasze autorskie analizy uzupemiamy wskaznikami ESG i ratingami pochodzgcymi z wielu réznych
zrodet, dzieki czemu mozemy testowac i weryfikowaé nasz punkt widzenia i monitorowaé pojawiajgce sie
problemy.

Autorskie ratingi ESG

Templeton Global Climate Change Fund (% portfela)
Dane na dzieh 31 marca 2023 r.
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167/

=

tad korporacyjny

Ochrona
srodowiska
naturalnego

Odpowiedzialnosé

i jakos¢
spoteczna ”

sprawowania
wiadzy

OCOLNY 4.7 2,4 2,3 2,2

Wiecej informacji na temat naszego podejscia do zagadnienh zwigzanych z ESG mozna znalez¢ w raporcie na
temat zrownowazonego inwestowania opracowanym przez zespo6t Templeton Global Equity Group:
https://franklintempletonprod.widen.net/content/Ov6 1urfild/pdf/tgeg-sustainable-investing-report-en.pdf

Przedstawione informacje maja charakter wytacznie hipotetyczny i ilustracyjny. Niektore czynniki uwzgledniane przy ocenie danego kraju majg charakter subiektywny, a w zwigzku z tym
ich ocena przez zarzadzajacego inwestycjami lub podmiot zewnetrzny nie musi precyzyjnie odzwierciedla¢ stosowanych przez danego emitenta praktyk w zakresie zrwnowazonego
rozwWoju.

ESG: Ochrona $rodowiska naturalnego, odpowiedzialnos¢ spoteczna oraz tad korporacyjny i jako$¢ sprawowania wiadzy. Te kryteria wykorzystywane sg do oceny poszczegéinych
spotek i krajow pod wzgledem ich wptywu na zréwnowazony rozwo;.



https://franklintempletonprod.widen.net/content/0v61urf9ld/pdf/tgeg-sustainable-investing-report-en.pdf

Analiza przypadku: NHPC Limited

¢ Tematy zwigzane ze zmianami klimatycznymi:
Rozwigzania (energetyka odnawialna)

® Hydroenergetyka umozliwia produkcje energii
bez spalania paliw kopalnych

¢ Zaopatrzenie rynku wschodzgcego w czystszg
energie

¢ Dywersyfikacja obejmujgca energetyke
stoneczng i wiatrowg na catym terytorium Indii

Jeden z najwazniejszych graczy uczestniczacych
w transformacji indyjskiej gospodarki w kierunku
czystej energii

NHPC to jeden z najwazniejszych regulowanych dewelo-
peréw i operatoréw na indyjskim rynku hydroenergetyki,
majacy znaczacy udziat w krajowym rynku produkcji energii
w elektrowniach wodnych. Zaliczamy to przedsiebiorstwo do
spotek zapewniajgcych rozwigzania probleméw zwigzanych
ze zmianami klimatycznymi, poniewaz jest ono
producentem niskoemisyjnej energii na rynku, na ktorym
energetyka wyrdznia sie wzglednie wysokg emisyjnoscia.

NHPC oferuje diugoterminowe mozliwosci zwigzane
z rozwojem produkcji energii ze zrodet odnawialnych
w Indiach.

Podczas konferencji klimatycznej COP26 Indie postawity
przed sobg cel, jakim jest potrojenie produkcji energii
pozyskiwanej ze zrédet innych niz odnawialne do 2030 r.
oraz osiggniecie zerowej emisyjnosci do 2070 .

Rzad stymuluje rozwdj hydroenergetyki, wprowadzajgc
okreslone wymogi i oferujgc zachety — Indie klasyfikujg
duze projekty na polu hydroenergetyki jako zrodta energii
odnawialnej i wprowadzajg wymogi w zakresie zakupu
energii z elektrowni wodnych w ramach dziatan zmierza-
jacych do realizacji przyjetego celu zwigzanego z zerowg
emisyjnoscig. Hydroenergetyka nie tylko zapewnia czystg
i niskoemisyjng energie, ale takze przyczynia sie do wiek-
szego rozpowszechnienia energii pozyskiwanej z innych
zrodet odnawialnych, w tym energii stonecznej i wiatrowe;.

LELERTE ]

Podstawowe cele

zréwnowazonego

rozwoju ONZ

Kraj Indie

Sektor Ustugi komunalne
Branza Energia ze zrédet

odnawialnych
Kapitalizacja rynkowa Srednia kapitalizacja
Hydroenergetyka zwieksza rownowage sieci
energetycznej; woda zgromadzona za zaporg staje sie
swoistym akumulatorem, ktéry mozna wykorzystywac
w zaleznosci od potrzeby. NHPC odgrywa kluczowg
role w tym procesie jako jedno z najwazniejszych
przedsiebiorstw hydroenergetycznych w Indiach.
W najblizszej przysztosci NHPC prawdopodobnie
ukonczy realizacje dwoch kluczowych projektow
hydroenergetycznych, ktére powinny wejs¢ w faze
operacyjng przed korncem 2023 r. Nastepnie spotka
planuje realizacje szesciu kolejnych projektow w per-
spektywie nastepnych czterech lat, ktdére zapewnig
dodatkowg moc produkcyjng rzedu 3600 MW i zwiek-
szg catkowitg moc produkcyjng o ok. 50%.

NHPC szuka takze mozliwosci wzrostu na polu
energetyki stonecznej i wiatrowej. Celem spotki jest
osiggniecie mocy jednostek wytwarzajgcych energie
stoneczng na poziomie 5 GW w ciggu najblizszych
trzech lat oraz 25 GW do 2030 r. Spotka zamierza takze
rozwija¢ projekty zwigzane z ekologiczng energetyka
wodorowg i wiatrowg, ktére postrzega jako obszary
przysztego wzrostu. Przewidujemy, ze NHPC
wykorzysta swoje specjalistyczne zasoby i kompetencje
do zbudowania solidnej pozycji w indyjskim sektorze
energetyki odnawialnej, w tym na polu energetyki
wodnej, stonecznej i wiatrowej, stajgc sie liderem rynku
energetyki odnawialnej w Sredniej perspektywie
czasowe;.

Zwazywszy, ze kraj ten od dawna opierat swoj
przemyst i postep na weglu i ropie, dgzenia Indii do
zerowej emisyjnosci netto i potrojenia udziatu energii
pozyskiwanej ze zrédet innych niz paliwa kopalne

w zaspokajaniu krajowego zapotrzebowania wigzg sie
z potencjatem wzrostowym energetyki odnawialne;.

Zrodio: https:/inhpcindia.com/ sprawozdania spotek. MSCI. Przedstawiona analiza przypadku ma charakter wytacznie ilustracyjny i zostata opracowana wylacznie w oparciu o przykadowy proces
inwestycyjny i przyktadowe analizy, na podstawie kiérych zarzadzajacy moze ocenia¢ inwestycje. Wybrano te spotke, poniewaz jej akcje stanowig najwieksza pozycje w portfelu zwigzang z tematem
energetyki odnawialnej na dzien sporzadzania niniejszego materiatu. Informacje majg charakter historyczny i moga nie odzwierciedla¢ obecnej ani przysziej charakterystyki portfela. Wszystkie pozycje
portfela moga ulec zmianie. Przedstawione informacje nie stanowia rekomendacji zakupu, sprzedazy ani utrzymywania jakichkolwiek konkretnych papieréw wartosciowych. Dalsze utrzymywanie
jakichkolwiek papieréw wartosciowych w portfelu ani zaniechanie ponownego kupna sprzedanych papieréw wartosciowych nie sa w zaden sposéb gwarantowane. Ponadto nie nalezy zakladac, ze
ktdrekolwiek z wymienionych papieréw wartosciowych lub kidrzykolwiek z wymienionych emitentdw wypracowaty/wypracowali lub wypracujg zyski. Logotypy sa znakami towarowymi ich wiascicieli, sa.
wykorzystywane tylko w celach pogladowych i nie powinny by¢ interpretowane jako forma promowania ani rekomendowania jakichkolwiek produktow lub ustug Franklin Templeton.
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Analiza przypadku: NHPC Limited e it

Od przetomu tysigclecia paliwa kopalne majg coraz
wiekszy udziat w catkowitej emisji CO2 w Indiach:

Roczna emisja CO, w poszczegdlnych
branzach — Indie (w mid ton)
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Szersze rozpowszechnienie hydroenergetyki moze
zapewnic¢ Indiom dogodne warunki do zmniejszenia
zaleznosci od wysokoemisyjnych zrédet energii

i poprawi¢ profil tego kraju pod wzgledem ochrony
srodowiska naturalnego. Obecnie szacujemy, ze
natezenie emisji dwutlenku wegla przy produkcji energii
elektrycznej w Indiach jest niemal dwukrotnie wieksze
od $redniej ogdélnoswiatowej, co oznacza, ze NHPC
przyczynia sie do unikniecia emisji duzych ilosci
dwutlenku wegla poprzez obnizenie emisyjnosci
indyjskiego sektora energetycznego.

Co istotne, ekspansja hydroenergetyki w Indiach ma
réwniez znaczgce korzysci spoteczne. Powodzie w porze
monsunowej sg przyczyng smierci wielu ludzi i zwierzat,

a takze zniszczen budynkéw i Srodowiska naturalnego.
Obnizajagc poziom wody w zbiornikach, by zapewni¢
bufor na wypadek powodzi, elektrownie wodne mogg
przyczynia¢ sie do zmniejszenia skali powodzi w porze
roku, w ktorej wystepujg, a tym samym fagodzic ich
szkodliwe nastepstwa. Jednoczesnie przedsiebiorstwo
oddaje 12% produkowanej przez siebie energii

Ostatnie kontakty Spotkanie

Lipiec 2022r. Relacje z inwestorami

IJHPC

bezptatnie stanom, w ktérych prowadzi dziatalnosc,
tym samym wspierajac je i dziatajgc na korzysé
lokalnych spotecznosci

Mieszany obraz sytuacji na polu ESG,
koncentracja na dalszych postepach.

Oprécz dostarczania czystej energii, NHPC osiaga,
wedtug nas, solidne postepy na polu ESG, cho¢
wcigz wiele kwestii mozna poprawic.

Po pierwsze, w kontekscie oddziatywania przedsie-
biorstwa na srodowisko naturalne, spotka, jako
dostawca energii czerpanej ze zrédet odnawialnych,
nie jest narazona na ryzyko zwigzane z transformacja.
Wedtug Miedzyrzgdowego Zespotu ds. Zmian Klimatu
(IPCC), hydroenergetyka zapewnia najczystsze
zrodto energii elektrycznej oraz najnizszg emisyjnosé
CO2/kWh w cyklu zyciowym przy uwzglednieniu
wptywu utylizacji urzgdzen wykorzystywanych do
produkcji energii stonecznej i wiatrowej oraz magazy-
nowania akumulatoréw po ich wycofaniu z uzycia.
Jak to zwykle bywa w przypadku mniejszych
przedsiebiorstw, w szczegdlnosci w Indiach, spdtka
na obecnym etapie nie publikuje formalnych
sprawozdan na temat emisyjnosci. Ten obszar nadal
jest priorytetem w kontaktach ze spdtkg dla naszego
zespotu.

Tematy

Sprawozdania dotyczace przeciwdziatania
zmianom klimatycznym, wykorzystanie
zasobow naturalnych, strategia biznesowa,
struktura kapitatowa, fuzje i przejecia

Zrédho: https:/inhpcindia.com/ sprawozdania spotek. MSCI. Przedstawiona analiza przypadku ma charakter wytacznie ilustracyjny i zostata opracowana wytacznie w oparciu o przyktadowy
proces inwestycyjny i przykladowe analizy, na podstawie ktorych zarzadzajacy moze ocenia¢ inwestycje. Wybrano te spétke, poniewaz jej akcje stanowig najwieksza pozycje w portfelu
zwigzana z tematem energetyki odnawialnej na dzien sporzadzania niniejszego materiatu. Informacje maja charakter historyczny i moga nie odzwierciedla¢ obecnej ani przysztej charakterystyki
portfela. Wszystkie pozycje portfela moga ulec zmianie. Przedstawione informacje nie stanowig rekomendacji zakupu, sprzedazy ani utrzymywania jakichkolwiek konkretnych papierow
wartosciowych. Dalsze utrzymywanie jakichkolwiek papieréw warto$ciowych w portfelu ani zaniechanie ponownego kupna sprzedanych papieréw warto$ciowych nie sg w zaden sposéb
gwarantowane. Ponadto nie nalezy zaktadac, ze ktérekolwiek z wymienionych papieréw wartosciowych lub ktérzykolwiek z wymienionych emitentéw wypracowaty/wypracowali lub
wypracuja zyski. Logotypy sg znakami towarowymi ich wiascicieli, s3 wykorzystywane tylko w celach pogladowych i nie powinny by¢ interpretowane jako forma promowania ani

rekomendowania jakichkolwiek produktow Iub ustug Franklin Templeton.




Analiza przypadku: NHPC

Jezeli chodzi o dziatalnos¢ przedsiebiorstwa, NHPC
przestrzega zatozen rygorystycznej polityki w zakresie
procesu uzyskiwania zgdd na realizacje projektéw
majgcych wptyw na srodowisko naturalne, przesiedlania
i poprawy warunkow zycia obywateli, a takze zarzgdzania
dziataniami zwigzanymi z ochrong srodowiska.

Przed rozpoczeciem jakiegokolwiek projektu budowlanego,
uzyskiwana jest decyzja srodowiskowa Ministerstwa
Srodowiska, Laséw i Zmian Klimatycznych okreslajgca
parametry, jakie nalezy uwzgledni¢ w ocenach oddzia-
tywania srodowiskowego i planach zarzadzania
srodowiskowego. Nastepnie organizowane jest wystucha-
nie publiczne za posrednictwem wtasciwej panstwowej
rady ds. kontroli zanieczyszczeh i sporzgdzane sg
sprawozdania na temat wywotujgcych obawy kwestii
poruszonych podczas wystuchania. Po zakonczeniu
realizacji projektu budowlanego NHPC podejmuje szereg
dziatan w ramach zarzgdzania srodowiskowego i ochrony
srodowiska naturalnego, takich jak nasadzenia kompensa-
cyjne, rekultywacja terenéw kamieniotomow czy
konserwacja bior6znorodnosci, a takze przeprowadza
badania i oceny swojego oddziatywania srodowiskowego
i spotecznego. Przyktadowo, dla kazdego terenu, na
ktory dany projekt budowlany miat wptyw, NHPC
pokrywa koszty obsadzenia podobnymi gatunkami
drzew dwukrotnie wiekszej powierzchni, a takze na
biezaco przeprowadza przeglady kazdego drzewa

i badania uzupetniajgce.

Jednym z kluczowych problemoéw spotecznych
majgcych wptyw na dziatalno$¢ NHPC jest fakt, ze
projekty hydroenergetyczne w Indiach czesto spotykajg
sie ze sprzeciwem lokalnych spotecznosci w zwigzku
z koniecznoscig przesiedlenia mieszkancow i zapew-
nienia im warunkow bytowych zaktéconych przez
budowe zapory. NHPC przestrzega wprowadzonych
przez rzad regut pozyskiwania gruntow i w wiekszosci
przypadkéw rzad bezposrednio przydziela NHPC
grunty pod inwestycje. Spotka tworzy natomiast
miejsca pracy na rynku lokalnym i zapewnia zasoby
niezbedne do budowy szkét i szpitali dla spotecznosci
dotknietych negatywnymi konsekwencjami budowy.
Te inicjatywy badawczo-rozwojowe majg kluczowe
znaczenie, poniewaz wiekszos¢ miejsc, w ktdrych
przedsiebiorstwo buduje swojg infrastrukture, to
obszary stabo rozwiniete i spotecznie uzaleznione od
tradycyjnych form przetrwania. Plany badawczo-
rozwojowe sg formutowane na podstawie wynikow
szczegotowych badan spoteczno-gospodarczych lub

oceny spotecznego oddziatywania na odczuwajgce
konsekwencje budowy rodziny/wioski, w porozumieniu
z wtasciwymi departamentami organéw panstwowych
i lokalnych oraz przedstawicielami rodzin i innych
podmiotéw z danego obszaru. Spoétka jest takze
uczestnikiem inicjatywy UN Global Compact

i zobowigzuje sie do przestrzegania praw czlowieka,
standardéw pracowniczych, zatozen swiadomosci
ekologicznej i zasad przeciwdziatania korupcji.

Najpowazniejszym wyzwaniem w zakresie fadu
korporacyjnego i jakosci sprawowania wiadzy,

z jakim zmaga sie NHPC, jest status rzgdu Indii jako
udziatowca wiekszosciowego posiadajgcego ok. 74%
akcji spotki, ktéry moze wptywac na priorytety deter-
minujgce przeptywy pieniezne przedsiebiorstwa.
Ponadto zarzad NHPC wprawdzie nie ma niezaleznej
wiekszo$ci, jednak udziat niezaleznych cztonkéw

w zarzadzie wzrost do 45% w 2022 r., w poréwnaniu
z 0% w 2021 r. Stosowane w spotce praktyki

w zakresie wynagrodzen zarzadu sg generalnie spéjne
z praktykami stosowanymi przez inne przedsiebiorstwa
i nie budzg obaw. Zarzad sprawuje takze formalny
nadzér nad kwestiami zwigzanymi ze zréwnowazonym
rozwojem, co przektada sie na wiekszg
odpowiedzialnos¢. Udziatowcy mniejszosciowi
otrzymujg mozliwos¢ wykupu akgji i wysokg dywidende;
W naszej ocenie spoétka jest generalnie zarzadzana

z my$lg o najlepszym interesie akcjonariuszy.

Zrédho: https:/inhpcindia.com/ sprawozdania spotek. MSCI. Przedstawiona analiza przypadku ma charakter wytacznie ilustracyjny i zostata opracowana wytacznie w oparciu o przyktadowy
proces inwestycyjny i przykladowe analizy, na podstawie ktorych zarzadzajacy moze ocenia¢ inwestycje. Wybrano te spétke, poniewaz jej akcje stanowig najwieksza pozycje w portfelu
zwigzana z tematem energetyki odnawialnej na dzien sporzadzania niniejszego materiatu. Informacje maja charakter historyczny i moga nie odzwierciedla¢ obecnej ani przysztej charakterystyki
portfela. Wszystkie pozycje portfela moga ulec zmianie. Przedstawione informacje nie stanowig rekomendacji zakupu, sprzedazy ani utrzymywania jakichkolwiek konkretnych papierow
wartosciowych. Dalsze utrzymywanie jakichkolwiek papieréw wartosciowych w portfelu ani zaniechanie ponownego kupna sprzedanych papieréw warto$ciowych nie sg w zaden sposéb
gwarantowane. Ponadto nie nalezy zaktadac, ze ktérekolwiek z wymienionych papieréw wartociowych lub ktérzykolwiek z wymienionych emitentéw wypracowaty/wypracowali lub
wypracuja zyski. Logotypy sg znakami towarowymi ich wiascicieli, s3 wykorzystywane tylko w celach pogladowych i nie powinny by¢ interpretowane jako forma promowania ani

rekomendowania jakichkolwiek produktéw Iub ustug Franklin Templeton.
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Ratingi agencji dostarczajacych dane na temat ESG

Oprécz naszych wiasnych ocen ESG, publikujemy ratingi MSCI i Sustainalytics na potrzeby poréwnania

z szerokim indeksem rynkowym. Fundusz powinien utrzymywac¢ sredni wazony rating ESG na poziomie
wyzszym niz Sredni rating ESG spétek z uniwersum inwestycyjnego, okreslonego jako MSCI ACWI IMI, na
podstawie ratingu MSCI ESG wyrazonego liczbowo w postaci sformutowanej przez MSCI oceny ESG. Wedtug
danych na dzien 31 marca 2023 r., ocena funduszu siegajgca 7,29 przewyzszata srednig ocene dla MSCI
ACWI IMI wynoszacg 5,21.

Nie koncentrujemy sie na spotkach o wysokich ratingach MSCI, ale naszym celem jest inwestowanie w spotki
przyktadajgce dostatecznie duzg wage do swojego oddziatywania na srodowisko naturalne i/lub spoteczenstwo
oraz unikanie spotek, ktorych dziatalno$¢ ma szkodliwy wptyw na dazenia do realizacji celéw srodowiskowych lub
spotecznych; takie podejscie ma w zatozeniu zapewnia¢ nam korzystne ratingi oparte na metodologiach
zewnetrznych agenciji dostarczajgcych dane na temat ESG.

Dane na dzien 31 marca 2023 r. Templeton Global
_ Climate Change MSCI ACWI

Rating Fund Indeks
Rating ESG wg MSCI AA BBB
Ocena MSCI skorygowana wg branzy 7,29 5,55
Ocena czynnikow zwigzanych z ochrong srodowiska 6,44 6,59
wg MSCI

Ocena czynnikéw zwigzanych z odpowiedzialnoscig 5,05 5,19

spoteczng wg MSCI

Ocena czynnikow zwigzanych z tadem korporacyjnym 6,18 5,64
i jakoscig sprawowania wiadzy wg MSCI

Ocena czynnikéw zwigzanych z dziatalnoscig budzaca 5,76 4,41
kontrowersje wg MSCI

Dane na dzien 31 marca 2023 r. Templeton Global

_ Climate Change MSCI ACWI
Rating Fund Indeks

Rating ryzyka zwigzanego z ESG wg Sustainalytics 19,89 21,74

Ratingi i oceny czynnikéw ESG wg MSCI majg na celu mierzenie skutecznosci spétki na polu zarzgdzania
ryzykiem i mozliwosciami zwigzanymi z ESG i istotnymi z finansowego punktu widzenia. MSCI stosuje
opartg na regutach metodologie w celu identyfikowania lideréw i stabszych podmiotéw w poszczegolnych
branzach pod wzgledem ich ekspozycji na ryzyko zwigzane z ESG oraz skutecznosci zarzadzania tym
ryzykiem w poréwnaniu z ich konkurentami.

Ratingi ESG przyznawane sg liderom (AAA, AA), spétkom przecietnym (A, BBB, BB) oraz przedsiebiorstwom
pozostajgcym w tyle za innymi (B, CCC). Oceny MSCI skorygowane wg branzy oraz oceny poszczegdlnych
czynnikdw ESG przyznawane sg w skali od 0 do 10. Oceny skorygowane wg branzy odpowiadajg ratingom
od najlepszego (10/AAA) do najgorszego (0/CCC).

Oceny czynnikéw zwigzanych z dziatalnoscig budzgcg kontrowersje wg MSCI oparte sg na sformutowane;j
przez MSCI ocenie istotnego oddziatywania emitenta na polu ochrony srodowiska naturalnego, odpowiedzialnosci
spotecznej oraz tadu korporacyjnego i jakosci sprawowania wtadzy, a takze zgodnosci z miedzynarodowymi
normami i zasadami.

Ratingi ryzyka zwigzanego z ESG wg Sustainalytics mierzg ekspozycje spdtki na istotne i charakterystyczne dla
danej branzy ryzyko zwigzane z ESG oraz skuteczno$¢ zarzadzania tym ryzykiem przez spotke. To
wielowymiarowe podejscie do mierzenia ryzyka zwigzanego z ESG tgczy koncepcije zarzgdzania ryzykiem

i ekspozycji na ryzyko w celu uzyskania bezwzglednej oceny ryzyka zwigzanego z ESG. Ratingi wynoszg od
0 do 100, gdzie 0 oznacza najnizsze ryzyko.

Zrédio: MSCI ESG Manager, Sustainalytics.




Gromadzenie wiedzy i stymulowanie pozytywnych zmian

Nasze kontakty ze spotkami majg dwa najwazniejsze
cele:

1. Gromadzenie wiedzy na temat istotnych zagadnien

zwigzanych z kapitatem finansowym, ludzkim i
naturalnym, ktére moga mie¢ wptyw na nasze
zatozenia inwestycyjne

2. Stymulowanie pozytywnych zmian, ktére moga

prowadzi¢ do lepszych rezultatow dla akcjonariuszy i

spoteczenstwa

Podsumowanie kontaktow ze spotkami
Okres 1 roku (od 1 kwietnia 2022 r. do 31 marca 2023 r.)

Liczba kontaktow ze spotkami

97

Liczba poruszonych tematéw

339

B Ryzyko zwigzane z emisyjnoscig i zmianami
klimatycznymi

Kwestie zwigzane z ochrong srodowiska
naturalnego

. tad korporacyjny i jakos¢ sprawowania
wiadzy

B Kapitat ludzki i spoteczny

Ryzyko strategiczne i komunikacja

Wiecej informacji na temat naszych kontaktéw ze spétkami i korzystania z prawa gtosu mozna znalez¢ w raporcie
na temat zréwnowazonego inwestowania opracowanym przez zespét Templeton Global Equity Group:
https://franklintempletonprod.widen.net/content/Ov61urfold/pdf/tgeg-sustainable-investing-report-en.pdf

Zrodio: Templeton Equity Database, Engagement Tracker.
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Glosowanie — korzystanie z praw i wykonywanie
obowiazkéw

 Analitycy gtosujg za posrednictwem petnomocnikéw, Glosowania z udziatem

szczegotowo analizujgc propozycje spotki oraz, gdy to Funduszu w 2022 .
zasadne, kontaktujac sie z zarzagdem.

* Na potrzeby wykonywania prawa gtosu wykorzystywane sg
informacje pozyskane ze sprawozdan Templetona na temat
zrownowazonego rozwoju oraz od Institutional Shareholder
Services, Glass Lewis i specjalistow FT w zakresie nadzoru.

* Globalna polityka Templetona dotyczgca wykonywania
prawa gtosu w sprawach zwigzanych ze zrownowazonym
rozwojem odzwierciedla nasze zatozenia dotyczace
wysokiego poziomu fadu korporacyjnego oraz postepowania
spojnego z celami zrGwnowazonego rozwoju.

O

* Dokumentacja istotnych gtosowan, wtgcznie z gtosowaniami
przeciwko przyjetym wytycznym w zakresie
zréownowazonego rozwoju.

m Przeciw.................... 10%

B Pozostate.................. 1%
Propozycje zarzgdu — oddane gtosy w poszczegolnych kategoriach

Sprawy zwigzane z audytem
Kapitalizacja

Statut spotki

Wynagrodzenia

Wybor dyrektoréw

Sprawy zwigzane z dyrektorami
Mieszane sprawy srodowiskowo-spoteczne
Sprawy srodowiskowe

Sprawy rézne

Dzialalnos¢ odbiegajaca od rutynowej
Dziatalnos$¢ rutynowa
Odpowiedzialnos¢ spoteczna
Transakcje o znaczeniu strategicznym
Sprawy zwigzane z przejeciami

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

H Za ® Przeciw m Pozostate

Propozycje akcjonariuszy — oddane gtosy w poszczegdlnych kategoriach

Sprawy zwigzane z audytem
Wynagrodzenia

tad korporacyjny

Sprawy zwigzane z dyrektorami

Mieszane sprawy srodowiskowo-spoteczne
Sprawy srodowiskowe

Dziatalnos¢ odbiegajaca od rutynowej

Odpowiedzialnos¢ spoteczna

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

mZa m Przeciw m Pozostate

Zrédto: Templeton, 1SS Proxy Exchange. Glass Lewis & Co. to duza amerykariska spétka zajmujaca sie doradztwem w zakresie wykonywania prawa glosu przez peinomocnikéw.
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Wkiad w realizacje celow zrownowazonego
rozwoju ONZ

Cele zrownowazonego rozwoju zdefiniowane przez Organizacje Narodéw Zjednoczonych to
uniwersalny apel do dziatania na rzecz walki z ubéstwem, ochrony planety i zapewnienia
pokoju i dobrobytu wszystkim jej mieszkaricom.

Cele zréwnowazonego rozwoju to jasno okreslone wytyczne i cele dla krajow i rzadéw, choé
przedsiebiorstwa i inwestorzy takze moga odgrywac istotng role w dgzeniach do ich osiggniecia.

@) beverorment GLIALS

Ekspozycja portfela

Templeton Global Climate Change Fund (% inwestycji akcyjnych)
Dane na dzien 31 marca 2023 r.

1 GLIMATE INDUSTRY, INNOVATION

ACTION ANDINFRASTRUCTURE
PRODUCTION

O £ cO &=

38,9% 36,2% 13,0% 7,8% 1,6%  2,5%

§
7

Zrédio: Sformutowana przez zespot Templetona wewnetrzna ocena zwigzanych z ochrong srodowiska podstawowych celéw zréwnowazonego rozwoju uwzglednionych w procesie
selekcji. Przedstawione informacje maja charakter wytacznie ilustracyjny. Przedstawione dane nie stanowig kompletnej listy wszystkich moZliwych tematéw lub mozliwosci
inwestycyjnych, jakie ten portfel moze wykorzystywac. Dane moga nie sumowacé sie do 100% wskutek zaokraglen.

1 2 ONSIBLE 1 5 LIFE GLEAN WATER
ISUMPTION ON LAND AND SANITATION
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Ocena okresowa za 2022 r.

Opis sposobu, w jaki fundusz realizowat swoja koncen-
tracje na czynnikach ESG w okresie objetym ocena:

Cel zwigzany ze zrébwnowazonym inwestowaniem zostaje
uznany za osiggniety, gdy:

1. Fundusz inwestuje w spoiki, ktérych celem jest zmniejszanie
emisji, zwiekszanie wydajnosci eksploatacji zasobow
oraz ograniczanie fizycznych konsekwencji zmian
klimatycznych. Na stronie nr 2 tego raportu przedstawiona
jest ekspozycja funduszu na dostawcow rozwigzan
pozwalajagcych niwelowaé konsekwencje zmian
klimatycznych i dostosowac sie do tych zmian, a takze
spoétki przechodzgce zmiany zwigzane z transformacja
w kierunku zrébwnowazonego rozwoju.

2.0ddziatywanie portfela funduszu w zakresie emisyjnosci
jest spéjne z postanowieniami paryskiego porozumienia
klimatycznego. Na stronach 4, 5 i 6 tego raportu
przedstawione sg nasze szacunki emisji, jakich udato sie
unikng¢ dzieki rozwigzaniom dostarczanym przez spofki,
w ktore fundusz inwestuje, a takze trajektoria natezenia
emisji dwutlenku wegla. Emisje, ktérych udato sie unikngc,
znacznie przewyzszajg emisje zwigzane z dostarczaniem
tych rozwigzan, a obliczone dla portfela natezenie emisji
dwutlenku wegla ma utrzymaé trajektorie spadkowa.

3. Wszystkie spétki obecne w portfelu oceniono w celu
upewnienia sig, czy nie majg istotnego niekorzystnego
wptywu na realizacje srodowiskowych lub spotecznych
celéw inwestowania zréwnowazonego.

(a) faktyczny odsetek inwestycji bazowych, ktére
maja oddzialywanie wspétmierne do koncentracji
funduszu na czynnikach ESG;

92,8% wartosci aktywow netto portfela ulokowanych

w zrownowazonych inwestycjach na dzien 31 grudnia 2022 r.

Fundusz jest zobowigzany do utrzymywania co najmniej
90% aktywow w inwestycjach zréwnowazonych realizu-
jacych okreslony cel srodowiskowy. Nie wiecej niz 10%
wartosci aktywow netto portfela mogg stanowi¢ aktywa
ptynne (pomocnicze aktywa ptynne, lokaty bankowe,
instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego) utrzymywane dla celéw ptynnosciowych
Funduszu, ktére ze wzgledu na swoj charakter nie mogag
by¢ dostosowane do celu dotyczacego zréwnowazonych
inwestycji funduszu, a takze instrumenty pochodne
utrzymywane wytgcznie celach zabezpieczajgcych, ktére
nie kwalifikujg sie jako inwestycje zrbwnowazone.

(b) faktyczna procentowa czes¢ spektrum inwestycyj-
nego, ktéra zostata wyeliminowana lub wyselekcjo-
nowana w wyniku filtrowania wedlug kryteriow
zwiazanych z ESG

Wedtug danych na dzien 31 grudnia 2022 r., 31% spektrum
inwestycyjnego wedtug kapitalizacji rynkowej i 50% spektrum
inwestycyjnego wedlug liczby spétek wykluczono w rezultacie
filtrowania wedtug kryteriéw zwigzanych z ESG.

(c) poréwnanie wynikéw oceny funduszu pod katem
czynnikéw ESG z wynikami oceny przypisanego mu
benchmarku (o ile zostat przypisany);

Fundusz nie wykorzystuje benchmarku do osiggania swojego
celu zwigzanego ze zrébwnowazonym inwestowaniem.

(d) dziatania podjete przez fundusz w ramach koncen-
tracji na czynnikach zwigzanych z ESG (np. zaanga-
zowanie w dziatalnos¢ akcjonariusza, ewidencje
glosowan funduszu ESG za posrednictwem petnomoc-
nikéw w spoétkach, w ktére inwestuje, itp.); oraz

Na stronie nr 13 tego raportu przedstawiono podsumowanie
aktywnosci funduszu na polu kontaktéw ze spotkami.

e) opis podstawy oceny przeprowadzonej w nawig-
zaniu do powyzszego punktu (a), z uwzglednieniem
wszelkich danych szacunkowych i ograniczen; oraz

Wiecej informaciji na temat zréwnowazonych inwestycji
funduszu mozna znalez¢ na stronie internetowej w czesci G:
,Metodologie”, czesci H: ,Zrédta danych i przetwarzanie
danych” oraz czesci I: ,,Ograniczenia metodologii i danych”:

https://franklintempletonprod.widen.net/s/p2gn8gm9bn/disc
losuresfdr-templetonglobalclimatechangefund-1339-en-gb
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Stowniczek

Emisje zwigzkow wegla: zwigzki wegla, takie jak dwutlenek wegla, uwalniane do atmosfery w ciggu roku, czesto
w zwigzku z dziatalnoscig cztowieka, np. spalaniem paliw kopalnych, takich jak wegiel czy gaz.

CARBON EMISSIONS PER $M INVESTED

’E,- $ investment;

- ¢ Issuer's emissions;
mssuer'sfull meap; !

1,000,000

Portfolio mkt value;

Natezenie emisji: Natezenie emisji dwutlenku wegla odzwierciedla wydajnosé portfela pod wzgledem emisyjnosci i pozwala
inwestorom zmierzyc¢ ilos¢ emitowanego dwutlenku wegla na kazdego dolara sprzedazy generowanej przez spétki obecne

w portfelu w skali roku. Wskaznik ten korygowany jest o rozmiary spotki i stanowi bardziej miarodajne odzwierciedlenie
emisyjnosci w poréwnaniu z bezwzglednym sladem weglowym portfela.Natezenie emisji dwutlenku wegla uwzglednia emisje
gazow cieplarnianych zakresu 1 i 2 w tonach przeliczonych na ekwiwalent CO2. Sprzedaz wyrazona jest w milionach USD. Cho¢
na poziomie spotki emisyjnos¢ najlepiej jest mierzy¢ w odniesieniu do typowych dla danej branzy wskaznikéw produkcji (np. na
okreslong liczbe ton stali, liczbe mil transportu lotniczego, liczbe wygenerowanych MWh mocy, itp.), na poziomie catego portfela
wykorzystywane sg dane o sprzedazy, poniewaz sg one najbardziej dostepnych wskaznikiem wynikéw spétek z réznych branz.

CARBON INTENSITY

i $investment;

" [ssuer'sfull mcap;
i $investment;
n[ssuer'sfull mcap;

+ [ssuer's emissions;

* Issuer's sales;

Emisje, ktérych udato sie uniknaé Emisje, ktérych udato sie unikng¢ odnoszg sie do dwutlenku wegla, ktory zostatby
wyemitowany, gdyby nie podjeto okreslonego dziatania lub okreslonej interwencji. Emisji mozna uniknagé¢ dzieki korzystaniu
z bardziej energooszczednych produktow lub ustug, choé¢ zalezy to takze od zachowanh konsumentéw lub rynkow.

AVOIDED CARBON EMISSIONS PER $M INVESTED

i $investment;

————Lx Avoided emissions;
" ssuer'sfull mecap; k

s 1,000,000
Portfolio mkt value;

Energia odnawialna: Energia pozyskiwana ze zrodia, ktére sie odbudowuje w naturalny sposéb. Odnawialne zrédia
energii to, miedzy innymi, stonce, wiatr, nurt wody, energia geotermalna czy odpady.

RENEWABLE ENERGY GENERATION PER $M INVESTED

i $investment;
M [ssuer'sfull mcap;

* Generation (kWh);
#1,000,000

Portfolio mkt value;

Emisje zakresu 1: Bezposrednie emisje generowane przez zrédta bedgce w posiadaniu lub pod kontrolg spofki.

Emisje zakresu 2: Posrednie emisje pochodzgce z produkciji kupowanej przez spotke energii.

Emisje zakresu 3: Posrednie emisje w fancuchu wartosci spofki, w tym emisje w dolnym i gérnym odcinku fancucha

wartosci.
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WAZNE INFORMACJE

Jakie sg kluczowe czynniki ryzyka?

Fundusz inwestuje gtéwnie w kapitatowe papiery warto$ciowe spotek z réznych sektoréw z catego swiata, ktére wtasciwie nadzorujg
wplyw witasnej dziatalnosci na spoteczenstwo i Srodowisko naturalne. Takie papiery wartosciowe podlegaty w przesztosci duzym
wahaniom cen moggcym wystepowac w sposob nagty pod wptywem czynnikéw rynkowych lub czynnikéw zwigzanych z samag spétka.
W zwigzku z tym wyniki Funduszu mogg wykazywa¢ znaczgce wahania we wzglednie krétkich okresach. Ryzyko zwigzane

z instrumentami pochodnymi: ryzyko strat zwigzane z tym, Zze niewielka zmiana wartosci instrumentu bazowego wywotuje znaczaca
zmiane wartosci instrumentu pochodnego. Instrumenty pochodne mogg oznaczaé podwyzszone ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe

i ryzyko kontrahentow. Ryzyko zwigzane z rynkami wschodzacymi: ryzyko zwigzane z inwestowaniem w krajach, ktére majag stabiej
rozwiniete systemy polityczne, gospodarcze, prawne i regulacyjne oraz ktére mogg by¢ podatne na wptyw niestabilnej sytuac;ji
politycznej/gospodarczej, niedostatecznej ptynnosci lub transparenc;ji lub probleméw z bezpieczenstwem aktywdw. Ryzyko walutowe:
ryzyko strat wynikajgcych z wahan kurséw walut lub regulacji rynku walutowego.

Szczegdtowe omoéwienie wszelkich czynnikéw ryzyka dotyczgcego Funduszu mozna znalez¢ w czesci aktualnego prospektu
informacyjnego Franklin Templeton Investment Funds pt. ,Analiza ryzyka”.

Doktadnos$¢ szacunkdw dotyczgcych natezenia emisji dwutlenku wegla, emisji, ktérych udato sie unikngé oraz innych czynnikéw
srodowiskowych zalezy od jakosci dostepnych danych. Jezeli dane sg niekompletne, nieaktualne lub nieprecyzyjne, szacunki mogg nie
by¢ miarodajne. Szacunki przedstawione w niniejszym raporcie oparte sg na okreslonych zatozeniach i okreslonej metodologii, ktére
mogg dawa¢ odmienne wyniki w przypadku innych podmiotéw lub zarzgdzajgcych inwestycjami. Szacunki oddziatywania Srodowiskowego
moga by¢ takze zmienne i niepewne w zwigzku z innymi czynnikami, takimi jak zmiany proceséw produkcyjnych, trendy pogodowe czy
inne czynniki majgce wptyw na emisje.

Fundusz zostal sklasyfikowany jako fundusz podlegajacy art. 9 rozporzadzenia w sprawie ujawniania informacji zwigzanych
ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (UE) 2019/2088. Sa to Fundusze, ktorych filozofia inwestycyjna
uwzglednia czynniki ESG, ktore maja okreslone cechy zwigzane z ochrong srodowiska naturalnego i/albo odpowiedzialnoscig
spoleczng oraz ktére majg wyraznie okreslony cel zwigzany ze zréownowazong dziatalnoscia. Wiecej informacji na temat aspektéw
Funduszu zwigzanych ze zrébwnowazonym inwestowaniem mozna znalez¢ na stronie internetowej www.franklinresources.com/countries.
Przed dokonaniem inwestycji nalezy szczegétowo zapoznaé sie z celami i charakterystykg funduszu.

Z dniem 5 marca 2018 r. fundusz Templeton Global (Euro) Fund zmienit nazwe na Templeton Global Climate Change Fund,
a jego strategia inwestycyjna zostata zmieniona poprzez wprowadzenie koncentracji na globalnych spétkach korygujacych
swojg dziatalnos¢ pod katem diugoterminowego ryzyka finansowego i mozliwosci zwigzanych ze zmianami klimatu i
zmniejszajacymi sie zapasami surowcow.

Niniejsze materiaty marketingowe majg charakter wytacznie informacyjny i nie powinny by¢ traktowane jako zrédto porad prawnych
ani podatkowych ani jako oferta sprzedazy lub zacheta do kupna tytutéw uczestnictwa przedsiebiorstwa SICAV Franklin Templeton
Investment Funds z siedzibg w Luksemburgu (,Fundusz” lub ,FTIF”). Nalezy pamieta¢, ze podejmujgc decyzje o dokonaniu inwestycji, inwe-
stor kupuje jednostki uczestnictwa/tytuly uczestnictwa funduszu, a nie inwestuje bezposrednio w aktywa zgromadzone w portfelu funduszu.

Warto$¢ tytutdw uczestnictwa Funduszu oraz generowane przez nie zyski moga nie tylko rosngc, ale takze spadac, a inwestorzy nie
majg gwarancji odzyskania petnej zainwestowanej kwoty. Wyniki historyczne nie zapowiadaja wynikéw przysztych. Na inwestycje
zagraniczne wptyw mogag mie¢ wahania kursow walut. Inwestujgc w fundusz, ktérego tytuty uczestnictwa denominowane sg w obcej
walucie, nalezy pamigta¢, ze wahania kurséw walut bedg mie¢ wptyw na zwrot z takiej inwestyciji.

Franklin Templeton (,FT”) nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci wobec odbiorcéw niniejszego dokumentu ani zadnych innych oséb czy
podmiotéw z tytutu niescistosci, btedéw lub pominie¢ w tresci niniejszego dokumentu, niezaleznie od przyczyn takich niescistosci,
btedéw lub pominig¢. Wszelkie przedstawione opinie reprezentujg punkt widzenia autora na dzien publikacji i moga ulec zmianie bez
odrebnego powiadomienia. Wszelkie badania i analizy uwzglednione w niniejszych materiatach marketingowych zostaty opracowane na
potrzeby i do wytgcznych celéw FT i majg charakter informacji pobocznych. Dane pochodzace z zewnetrznych zrodet mogty zostac
wykorzystane na potrzeby opracowania niniejszego dokumentu. Takie dane nie zostaly odrebnie zweryfikowane, potwierdzone ani
poddane kontroli przez FT. Odniesienia do okreslonych branz, sektoréw czy spotek majg charakter wytgcznie informacyjny i nie muszg
w zadnym momencie odzwierciedla¢ aktualnej struktury portfela Funduszu.

Tytuly uczestnictwa Funduszu nie mogg by¢ bezposrednio ani posrednio oferowane ani sprzedawane rezydentom Stanéw Zjednoczonych
Ameryki. Tytuty uczestnictwa Funduszu moga nie by¢ dopuszczone do obrotu publicznego pod niektérymi jurysdykcjami, a potencjalny
inwestor powinien skonsultowa¢ sie ze swoim doradcg finansowym przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Fundusz moze wykorzystywaé
finansowe instrumenty pochodne lub inne instrumenty, z ktérymi zwigzane jest okreslone ryzyko szczegétowo opisane w Prospekcie
Funduszu oraz we wtasciwym dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje/dokumencie zawierajacym kluczowe informacje dla
inwestorow lub innym odpowiednim dokumencie ofertowym.

Decyzje o zapisach na tytuty uczestnictwa Funduszu nalezy podejmowacé wytgcznie w oparciu o informacje zawarte w aktualnym
Prospekcie Funduszu oraz we wtasciwym dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje/dokumencie zawierajgcym kluczowe
informacje dla inwestoréw (lub innym odpowiednim dokumencie ofertowym), a takze w ostatnim poddanym audytowi sprawozdaniu
rocznym lub pétrocznym (o ile byto opublikowane pdzniej). Dokumenty te mozna znalez¢ na naszej stronie internetowe;j
www.ftidocuments.com, otrzyma¢ bezptatnie od lokalnego przedstawiciela FT lub uzyska¢ za posrednictwem ,Serwisu rozwigzan
europejskich” FT pod adresem https://www.eifs.lu/franklintempleton. Dokumentacja Funduszu jest dostepna w wersji angielskiej,
arabskiej, francuskiej, niemieckiej, wioskiej, polskiej, hiszpanskiej.

Ponadto ,Podsumowanie praw inwestora” dostepne jest na stronie internetowej franklintempleton.lu. Podsumowanie jest dostgpne
w wersji angielskiej.

Subfundusze FTIF sg zgtoszone do obrotu w réznych panstwach czionkowskich UE na mocy Dyrektywy UCITS. FTIF moze
wycofac¢ takie zgtoszenie dla dowolnej klasy tytutdéw uczestnictwa i/albo dowolnego subfunduszu w dowolnym momencie zgodnie
z procedurg opisang w art. 93a Dyrektywy UCITS.
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INFORMACJE NATURY PRAWNEJ (CIAG DALSZY)

Franklin Templeton International Services S.a r.l. podlegajaca nadzorowi Commission de Surveillance du Secteur Financier — 8A,
rue Albert Borschette, L-1246 Luksemburg - Tel.: +352 46 66 67-1 - Faks: +352 46 66 76.

Wydane w Luksemburgu przez Franklin Templeton International Services S.a r.l. Inwestorzy mogg takze otrzymac te dokumenty
bezptatnie od dowolnego sposréd nastepujacych lokalnych autoryzowanych przedstawicieli FTI:
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