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Wstep

Niniejsza klasyfikacja ma na celu usystematyzowanie oferty polskich funduszy inwestycyjnych oraz stworzenie
jednorodnych ram poréwnawczych funduszy dla Inwestoréw — rozumianych jako uczestnikéw oraz potencjalnych
uczestnikdw funduszy. W ich imieniu Analizy Online dbajg o przejrzysty podziat funduszy oraz jednoznaczne uwypuklenie
szans i ryzyk wynikajgcych z konstrukcji poszczegdlnych rozwigzan.

Nadrzednym kryterium podziatu klasyfikacyjnego jest posiadanie przez poszczegdlne fundusze zblizonych cech polityki
inwestycyjnej. Podziat klasyfikacyjny jest dwupoziomowy, tzn. =zaktada istnienie segmentéw oraz grup
w ramach segmentdw. Fundusze nalezace do tej samej grupy pordwnywane sg na wielu ptaszczyznach, np. pod
wzgledem wynikdw, ryzyka czy efektywnosci.

Klasyfikacja moze ulega¢ zmianie wraz z rozwojem nowych produktéw czy segmentdw rynku oraz na skutek zmian
prawnych.

Dokument zawiera opis procesu oraz kryteridw klasyfikacyjnych stosowanych przez Analizy Online.

1.  Proces klasyfikacyjny Analiz Online

Na proces klasyfikacyjny realizowany przez Analizy Online sktadaja sie:

e wstepne zaklasyfikowanie funduszu, polegajace na przypisaniu go do okreslonego segmentu oraz grupy
(zdefiniowaniu w bazach danych Analiz Online) w momencie uruchomienia — na podstawie deklarowanej
polityki inwestycyjnej;

e okresowa weryfikacja zaklasyfikowania funduszu, polegajaca na analizie faktycznie realizowanej polityki
inwestycyjnej (w kontekscie biezgcego zaklasyfikowania funduszu) — na podstawie sprawozdari okresowych
oraz publikacji portfeli funduszy;

e rewizja aktualnego zaklasyfikowania funduszu - w zwigzku z wprowadzong przez TFl zmiang zapiséw polityki
inwestycyjnej badz prosba TFI o zmiane aktualnego zaklasyfikowania funduszu.

Wstepne zaklasyfikowanie funduszu inwestycyjnego jest dokonywane na podstawie zapiséw polityki inwestycyjnej
zawartych w podstawowych dokumentach regulujacych funkcjonowanie funduszu (prospekt informacyjny, statut).

Okresowa weryfikacja zaklasyfikowania funduszu dokonywana jest dwukrotnie w ciggu roku, na podstawie
pdtrocznych i rocznych sprawozdar finansowych. Mozliwe jest réwniez uwzglednianie w analizie sktadéw portfeli
publikowanych przez czes¢ funduszy w ujeciu kwartalnym / miesiecznym. W zaleznosci od segmentu i grupy, oceniane sg
wybrane parametry faktycznie realizowanej polityki inwestycyjnej (szczegdty zawarto w dalszej czesci dokumentu). W
przypadkach, gdy analiza portfeli wskazuje na wystepowanie rozbieznosci miedzy faktycznie realizowang polityka
inwestycyjna, a biezgcym zaklasyfikowaniem funduszu, Analizy Online mogg przenies¢ fundusz do innej grupy, lub nawet
segmentu. W sytuacji przeklasyfikowania funduszu, zmianie ulega réwniez jego prezentacja w serwisach Analiz Online -
innymi stowy, na potrzeby prezentacji ,,odcieta” zostaje dotychczasowa historia funduszu. Jest to réwnoznaczne z
przeliczeniem dla funduszu miar relatywnych (wyniki wzgledem konkurencji, wskaznik Information Ratio, noty
rankingowe, itd.). Fundusz zostaje przypisany do nowej grupy z datg sprawozdania wskazujacego na pierwsza
niespdjnosc struktury portfela z kryteriami wtasciwymi dla jego dotychczasowej klasyfikacji.

Rewizja aktualnego zaklasyfikowania funduszu dotyczy przypadkdw, gdy:

e zmianie ulegaja zapisy polityki inwestycyjnej wskazane w podstawowych dokumentach regulujgcych
dziatanie funduszu (prospekt informacyjny, statut);

e  TFI wystosuje prosbe dotyczacg zmiany aktualnego zaklasyfikowania funduszu, poparta pisemna deklaracja
w zakresie przestrzegania wymogdw klasyfikacyjnych dla danej grupy funduszy.
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W pierwszym przypadku Analizy Online przeprowadzaja proces analogiczny do wstepnego zaklasyfikowania funduszu.
Zmianie ulega wdwczas prezentacja funduszu w serwisach Analiz Online - innymi stowy, na potrzeby prezentacji
,»,odcieta” zostaje dotychczasowa historia funduszu.

W drugim przypadku reklasyfikacja funduszu moze mie¢ charakter indywidualny, a fundusz moze zostac przeniesiony do
nowej grupy/segmentu z catg dotychczasowa historia, badz jedynie z jej czescia. W zaleznosci od przyjetego rozwigzania
prezentacja funduszu (historia notowan, pozycja w grupie, ranking) moze ulec zmianie w wiekszym badZ mniejszym
zakresie.

2.  Schemat klasyfikacyjny

Na moment przygotowania niniejszego dokumentu Analizy Online rozrézniajg nastepujace segmenty klasyfikacyjne:
Akdji, Mieszane, Papieréw dtuznych, Absolutnej stopy zwrotu, Rynku surowcdw, Nieruchomosci, Aktywdw
niepublicznych, Wierzytelnosci, Rynku kryptowalut oraz Zdefiniowanej daty PPK. Szczegétowy schemat klasyfikacyjny z
uwzglednieniem segmentdw i grup przedstawiono w tabelach ponizej.

Fundusze, ktdrych zapisy polityki inwestycyjnej implikujg inwestowanie co najmniej 66% aktywow w Polsce:

Akcji Nieruchomosci
Uniwersalne

Matych i srednich spétek Aktywodw Niepublicznych
Sektora technologicznego

Sektora metali szlachetnych Wierzytelnosci
Sektorowe pozostate

Pozostate Rynku kryptowalut

Mieszane

Aktywnej alokacji

Zdefiniowanej daty PPK

Zdefiniowanej daty PPK 2020

Zréwnowazone Zdefiniowanej daty PPK 2025
Stabilnego Wzrostu Zdefiniowanej daty PPK 2030
Z ochrong kapitatu Zdefiniowanej daty PPK 2035
Pozostate Zdefiniowanej daty PPK 2040

Zdefiniowanej daty PPK 2045
Papieréw Dtuznych Zdefiniowanej daty PPK 2050

Papieréw dtuznych polskich krétkoterminowych uniwersalne Zdefiniowanej daty PPK 2055

Papieréw dtuznych polskich uniwersalne Zdefiniowanej daty PPK 2060
Papieréw dtuznych polskich skarbowych krétkoterminowych Zdefiniowanej daty PPK 2065
Papieréw dtuznych polskich skarbowych Zdefiniowanej daty PPK 2070
Papieréw dtuznych polskich korporacyjnych

Pozostate

Absolutnej stopy zwrotu
Konserwatywne

Dtuzne

Alternatywne

Pozostate

Q analizy
online



Fundusze, ktdrych zapisy polityki inwestycyjnej dopuszczajg lokowanie powyzej 34% aktywow poza Polska:

Akcji

Amerykanskich

Azjatyckich bez Japonii
Europejskich rynkéw rozwinietych
Europejskich rynkdw wschodzacych
Globalnych rynkdéw rozwinietych
Globalnych rynkdéw wschodzacych
Rosyjskich

Tureckich

Sektora nieruchomosci

Sektora zdrowia i biotechnologii
Sektora technologicznego
Sektorowe pozostate

Zagranicznych pozostate

Mieszane

Papieréw Dtuznych

Aktywnej alokacji
Stabilnego wzrostu
Zréwnowazone

Zagranicznych pozostate

Schemat klasyfikacyjny moze ulega¢ modyfikacjom w zaleznosci od zmian w zakresie oferty polskich funduszy

inwestycyjnych.

Europejskich uniwersalne
Europejskich pozostate
Globalnych korporacyjnych
Globalnych High Yield
Globalnych uniwersalne
Globalnych pozostate

USA uniwersalne

Zagranicznych pozostate

Absolutnej stopy zwrotu
Uniwersalne
Konserwatywne
Dtuzne

Alternatywne

Zagranicznych pozostate

Rynku surowcéw
Uniwersalne

Konserwatywne

Nieruchomosci

Uniwersalne
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3.  Charakterystyka segmentdw i grup

Fundusze, ktérych gtéwna klase aktywdw stanowia akcje i inne instrumenty udziatowe (co najmniej 66% aktywdw).
Fundusz akcji zostaje zaklasyfikowany do regionu ,,Polska”, jezeli udziat akcji polskich emitentéw oraz tytutéw
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych akcji polskich wynosi co najmniej 66% portfela udziatowego.

Charakterystyka grup w ramach segmentu funduszy akgji (dla funduszy akgji polskich):

. - fundusze akcji nieprzewidujace w swojej polityce inwestycyjnej koncentracji na spdtkach
o okreslonej kapitalizacji lub z okreslonych branz oraz niewskazujace w polityce inwestycyjnej innych specyficznych
uwarunkowan w zakresie prowadzonej polityki inwestycyjnej oraz doboru skfadnikéw portfela;

. —fundusze akgji, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie srodkéw w walory spétek
o mniejszej kapitalizacji lub ktdérych benchmark odzwierciedla koniunkture w segmencie spétek zaliczanych na
WGPW do srednich i matych. Udziat spétek z indeksu WIG20 oraz innych instrumentdw dajgcych ekspozycje na
indeks WIG20 (np. kontrakty terminowe) nie powinien przekracza¢ 20% wartosci portfela udziatowego;

. - fundusze akcji, w ktérych potwierdzony benchmarkiem lub zapisami prospektowymi
udziat spétek z sektora technologicznego wynosi co najmniej 66% aktywdw;

. - fundusze akgji, w ktérych potwierdzony benchmarkiem lub zapisami prospektowymi
udziat spétek z sektora zwigzanego z wydobyciem metali szlachetnych wynosi co najmniej 66% aktywdw;

. - fundusze akgji z innych sektoréw, w ktérych potwierdzony benchmarkiem lub zapisami
prospektowymi udziat spétek z okreslonego sektora (sektoréw) wynosi co najmniej 66% aktywodw;

UWAGA:

W przypadku funduszy akgcji zagranicznych, podziat klasyfikacyjny na grupy nie bierze pod uwage atrybutu kapitalizacji
spotek, ale jedynie dominujacy region geograficzny, badz sektor.

Segment funduszy mieszanych

Fundusze inwestujgce aktywa w instrumenty udziatowe oraz w instrumenty dtuzne, przy czym udziat tych klas aktywdw
moze wahac sie od 0% do 100% aktywdw - w zaleznosci od typu funduszu. Fundusz mieszany zostaje zaklasyfikowany do
regionu ,,Polska”, jezeli spetnione s3 tgcznie nastepujgce warunki: udziat akcji i innych instrumentéw udziatowych
polskich emitentdw oraz tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych akgji polskich stanowi co najmniej 66% portfela
udziatowego; udziat instrumentdw dtuznych polskich emitentéw oraz tytutdw uczestnictwa funduszy dtuznych
lokujacych w Polsce stanowi co najmniej 66% portfela dtuznego.

Charakterystyka grup w ramach segmentu funduszy mieszanych:

e  aktywnej alokacji — fundusze mieszane wykorzystujgce jako gtdwna technike inwestycyjng zmiane relacji miedzy
instrumentami udziatowymi oraz instrumentami dtuznymi - w zaleznosci od spodziewanych perspektyw rynkowych.
W prospekcie, materiatach informacyjnych lub nazwie funduszu powinny znalez¢ sie zapisy potwierdzajgce
prowadzenie polityki inwestycyjnej o takim charakterze. Zaangazowanie w kazda ze wskazanych klas aktywdw moze
wahac sie od 0% do 100% aktywdw;

e zréwnowazone - fundusze mieszane, inwestujace zaréwno w instrumenty udziatowe, jak i instrumenty dtuzne -
modelowo w zblizonej proporcji. Maksymalne przewidziane zapisami polityki inwestycyjnej zaangazowanie
w instrumenty udziatowe nie moze przekracza¢ 80% aktywodw;
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stabilnego wzrostu - fundusze mieszane, inwestujgce wigkszos¢ aktywéw w instrumenty dtuzine,
a w mniejszym zakresie w instrumenty udziatowe — modelowo w proporcji ok. 2:1. Maksymalne, przewidziane
zapisami polityki inwestycyjnej, zaangazowanie w instrumenty udziatowe nie moze przekracza¢ 60% aktywdw;

z ochrong kapitatu — fundusze mieszane, ktérych polityka inwestycyjna uwzglednia ochrone wartosci jednostki
uczestnictwa w wyznaczonych okresach. Fundusze tego typu moga korzysta¢ zaréwno z algorytmicznych, jak
i niealgorytmicznych metod zarzgdzania, a poziomy ochrony wartosci jednostki uczestnictwa oraz okresy ochrony
moga by¢ zmienne;

pozostate - fundusze mieszane, ktdrych specyfika polityki inwestycyjnej nie pozwala na jednoznaczne
zaklasyfikowanie do zadnej z powyzszych grup.

Segment funduszy papierdw dtuznych

Fundusze lokujgce aktywa w instrumenty dtuzne oraz instrumenty rynku pienieznego. Dopuszcza sie posiadanie

w portfelu instrumentéw udziatowych jedynie dla przypadkéw konwersji praw z instrumentéw dtuznych (np.

z obligacji zamiennych) lub w przypadkach, kiedy znana jest z géry cena sprzedazy instrumentu udziatowego (np.

wezwanie z catkowitym objeciem akgji). Fundusz papieréw dtuznych zostaje zaklasyfikowany do regionu ,,Polska”, jezeli

taczny udziat papieréw polskich emitentéw oraz tytutédw uczestnictwa funduszy lokujacych w Polsce wynosi co najmniej
66% aktywodw.

Charakterystyka grup w ramach segmentu funduszy papieréw dtuznych polskich:

papieréw dtuznych polskich korporacyjnych - fundusze papieréw dtuznych, ktérych zaangazowanie
w papiery korporacyjne* przekracza 66% wartosci aktywdw netto - bez wzgledu na poziom zaangazowania
funduszu w instrumenty dtuzne emitentdw innego typu;

papierow dtuznych polskich skarbowych krétkoterminowych - fundusze papieréw dtuznych, ktdrych
zaangazowanie w papiery skarbowe przekracza 75% wartosci aktywdw netto przy réwnoczesnym zaangazowaniu w
papiery korporacyjne nieprzekraczajgcym 25% wartosci aktywdéw netto. Do grupy tej zostajg zaklasyfikowane
fundusze, dla ktérych deklarowany wskaznik Modified Duration lub (w przypadku braku deklaracji w tym zakresie),
syntetyczny termin zapadalnosci portfela** jest nie dtuzszy niz 3 lata;

papierow dtuznych polskich skarbowych - fundusze papieréw dtuznych, ktérych zaangazowanie w papiery
skarbowe przekracza 75% wartosci aktywdw netto przy réwnoczesnym zaangazowaniu w papiery korporacyjne
nieprzekraczajgcym 25% wartosci aktywdw netto. Do grupy tej zostajg zaklasyfikowane fundusze, dla ktdrych
deklarowany wskaznik Modified Duration lub (w przypadku braku deklaracji w tym zakresie), syntetyczny termin
zapadalnosci portfela wynosi powyzej 3 lat;

papieréw dtuznych polskich krétkoterminowych uniwersalne — fundusze papieréw dtuznych, ktérych polityka
inwestycyjna nie spetnia warunkdéw przewidzianych dla grup ,,papieréw korporacyjnych” oraz ,papieréw
skarbowych”, badZ nie przywiduje innych, specyficznych cech polityki inwestycyjnej. Do grupy tej zostajg
zaklasyfikowane fundusze, dla ktérych deklarowany wskaznik Modified Duration lub (w przypadku braku deklaracji
w tym zakresie), syntetyczny termin zapadalnosci portfela** jest nie dtuzszy niz 3 lata;

papieréw dtuznych polskich uniwersalne - fundusze papieréw dtuznych, ktdérych polityka inwestycyjna nie spetnia
warunkdw przewidzianych dla grup ,,papieréw korporacyjnych” oraz ,,papieréw skarbowych”, badz nie przywiduje
innych, specyficznych cech polityki inwestycyjnej. Do grupy tej zostajg zaklasyfikowane fundusze, dla ktdrych
deklarowany wskaznik Modified Duration lub (w przypadku braku deklaracji w tym zakresie), syntetyczny termin
zapadalnosci portfela wynosi powyzej 3 lat;

pozostate — fundusze papieréw dtuznych, ktére ze wzgledu na swojg specyfike nie moga zostac zaklasyfikowane do
zadnej z powyzszych grup (np. fundusze obligacji zamiennych) lub fundusze, ktérych polityka inwestycyjna
dopuszcza posiadanie instrumentéw udziatowych jako staty sktadnik portfela inwestycyjnego.

©

analizy

online



* Na potrzeby klasyfikacyjne Analizy Online zaliczaja do:
papierdw korporacyjnych:

- instrumenty dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa;

- instrumenty dtuzne emitowane przez banki, w tym réwniez bankowe papiery wartosciowe emitowane na podstawie ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. prawo bankowe;

- instrumenty dtuzne emitowane przez inne podmioty z sektora finansowego w tym obligacje bankéw hipotecznych;

- dtuzne papiery emitowane przez Fundusze Inwestycyjne Zamkniete;

- weksle;

- inne instrumenty i tytuty zobowigzaniowe o charakterze dtuznym, gdzie ryzyko kredytowe jest przypisane do
przedsiebiorstwa lub nieparistwowego banku;

- tytuly uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych papieréw korporacyjnych - w przypadku tytutéw uczestnictwa
funduszy zarejestrowanych w Polsce uwzglednia sie (w miare mozliwosci), ich faktyczne zaangazowanie w papiery
korporacyjne; W przypadku tytutéw uczestnictwa funduszy zarejestrowanych za granica, przyjmuje sie ze ich
zaangazowanie w papiery korporacyjne wynosi 100%.

papierow skarbowych:

Papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez: Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Paristwa Cztonkowskie
lub  rzady innych Paristw, banki centralne oraz agencje rzgdowe. W przypadku transakcji zakupu papieréw
z jednoczesnym przyrzeczeniem odkupu (buy-sell-back), Analizy Online podejmujg prébe ustalenia jaki papier wartosciowy jest
przedmiotem transakcji - celem zaliczenia do odpowiedniej kategorii. Jezeli ustalenie przedmiotu transakcji bedzie niemozliwe, s3 one
klasyfikowane jako instrumenty dtuzne skarbowe.

papieréw [ pozycji ,,neutralnych” (nie wliczanych do wskazanych powyzej limitéw):

Obligacje Banku Gospodarstwa Krajowego, obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym, dtuzne papiery komunalne, listy
zastawne emitowane przez banki hipoteczne, depozyty w bankach oraz srodki pienigzne.

** Syntetyczny termin zapadalnosci portfela:

Wazony aktywami netto przecietny termin zapadalnosci (termin wykupu) papieréw dtuznych w portfelu. W przypadku instrumentéw
skarbowych brane jest pod uwage Modified Duration, w przypadku pozostatych instrumentdw jest to termin wykupu/zapadalnosci (dla
srodkéw pienieznych przyjmuije sie zero).

UWAGA:

Aby unikng¢ zbyt czestych zmian grup, w przypadku udziatéw poszczegdlnych klas aktywdw przyjmujemy prég tolerancji na poziomie
+[-2%, ktdry nie jest traktowany jako przekroczenie za pierwszym razem. Jezeli w kolejnym sprawozdaniu ponownie wykazane zostanie
przekroczenie, traktowane jest ono jako podstawa do reklasyfikacji funduszu, niezaleznie od jego poziomu.

W przypadku syntetycznego terminu zapadalnosci portfela prég tolerancji wynosi 0,5 roku — analogicznie nie jest traktowany jako
przekroczenie za pierwszym razem. Jezeli w kolejnym sprawozdaniu ponownie wykazane zostanie przekroczenie, traktowane jest ono
jako podstawa do reklasyfikacji niezaleznie od jego poziomu.

Jezeli odchylenie od przyjetych poziomdéw zaangazowania w poszczegdlne klasy aktywdw jest wieksze niz przyjety prég tolerancji,
przeniesienie do odpowiedniej grupy ma miejsce po opublikowaniu pierwszego sprawozdania wykazujacego to odchylenie.
W przypadku przekroczenia limitdw zaangazowania w poszczegdlne klasy aktywdw, ktére skutkowatoby przeniesieniem funduszu do
innej grupy, mozliwe jest honorowanie sporzadzonego przez TFl oswiadczenia, w ktérym stwierdza sie, ze warunki klasyfikacyjne s3
spetnione lub beda spetnione w okreslonym terminie. JezZeli na kolejnym sprawozdaniu wykazane zostanie odchylenie od przyjetych
poziomdéw zaangazowania, fundusz bedzie zaklasyfikowany zgodnie z opisanymi wczesniej kryteriami.

Segment funduszy absolutnej stopy zwrotu

Fundusze, ktdrych gtédwnym celem inwestycyjnym jest generowanie dodatnich stép zwrotu, bez wzgledu na
uwarunkowania rynkowe. Do segmentu funduszy absolutnej stopy zwrotu moga zosta¢ zaliczone fundusze, ktérych
polityka inwestycyjna spetnia nastepujace warunki: brak wyraznych ram w zakresie alokacji w poszczegdlne klasy
aktywdéw oraz regiony, niska korelacja z poszczegdlnymi segmentami rynku finansowego oraz brak powigzania
z zachowaniem konkretnego benchmarku.
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Charakterystyka grup w ramach segmentu funduszy absolutnej stopy zwrotu:

. - fundusze absolutnej stopy zwrotu, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza posiadanie
instrumentdéw udziatowych na poziomie powyzej 50% aktywdw (bezposrednio, badz za posrednictwem innych
funduszy inwestycyjnych);

. — fundusze absolutnej stopy zwrotu, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza posiadanie
instrumentdéw udziatowych na poziomie maksymalnym miedzy 10% a 50% aktywdw (bezposrednio, badz za
posrednictwem innych funduszy inwestycyjnych);

. - fundusze absolutnej stopy zwrotu, ktdrych polityka inwestycyjna nastawiona jest na inwestowanie przede
wszystkim w instrumenty dtuzne. Dopuszcza sie przy tym posiadanie instrumentéw udziatowych jako statego
sktadnika portfela inwestycyjnego na poziomie nie wyzszym niz 10% aktywdéw (bezposrednio, badz za
posrednictwem innych funduszy inwestycyjnych);

. - fundusze absolutnej stopy zwrotu, ktérych polityka lokacyjna oparta jest przede wszystkim, badz
wytacznie o: algorytmy inwestycyjne, analize techniczng, strategie na instrumentach pochodnych badz inne
innowacyjne techniki inwestycyjne i metody zarzadzania ryzykiem.

Fundusze lokujace wiekszo$¢ aktywdéw na rynku surowcéw (np. za posrednictwem instrumentéw pochodnych, dla
ktdrych instrumentami bazowymi sg surowce, ETF-6w opartych o indeksy rynku surowcdw, itd.).

Charakterystyka grup w ramach segmentu funduszy rynku surowcéw:

. —fundusze surowcowe, ktére deklarujg inwestowanie co najmniej 66% aktywdw na rynku metali
szlachetnych lub ktdrych benchmark sugeruje co najmniej 66% zaangazowanie aktywdéw na rynku metali
szlachetnych;

. - fundusze surowcowe, w ktérych zadna z kategorii surowcéw nie stanowi dominujacego przedmiotu
lokat (ponad 66% aktywdw).

Fundusze, ktdre wiekszos¢ aktywdw inwestujg bezposrednio na rynku nieruchomosci. Za inwestycje bezposrednia uznaje
sie réwniez udziaty w spdtkach celowych, niebedacych w publicznym obrocie. W ramach tego segmentu wszystkie
fundusze przypisywane sg do grupy ,,uniwersalne”.

Fundusze spetniajace kryteria okreslone w art. 196 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r.
W ramach tego segmentu wszystkie fundusze przypisywane s3 do grupy ,,uniwersalne”.

Fundusze lokujgce swoje aktywa w wierzytelnosci, w tym w wierzytelnosci finansowane ze srodkéw publicznych. O
przynaleznosci do tego segmentu decyduje fakt, iz polityka inwestycyjna zaktada spetnianie kryteriéw okreslonych w art.

19,
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183 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. W ramach tego segmentu wszystkie fundusze
przypisywane sg do grupy ,,uniwersalne”.

Segment funduszy rynku kryptowalut

Fundusze dajace ekspozycje na rynek kryptowalut (na pojedyncza walute lub koszyk walut) — zaréwno za
posrednictwem akcji spdtek skupujacych kryptowaluty, jak réwniez innych funduszy inwestycyjnych
kryptowalut oraz instrumentéw pochodnych powigzanych z kryptowalutami. W ramach tego segmentu
wszystkie fundusze przypisywane sg do grupy ,,rynku kryptowalut”.

Segment funduszy zdefiniowanej daty PPK

Fundusze dziatajgce na podstawie ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach
kapitatowych i prowadzace polityke inwestycyjna zgoda z zapisami niniejszej ustawy.

e Zdefiniowanej daty 2020 - fundusze z datg docelowg w 2020 roku, przeznaczone dla oséb
gromadzacych srodki w ramach PPK i urodzonych w 1962 r. i wczesniej;

e Zdefiniowanej daty 2025 - fundusze z data docelowg w 2025 roku, przeznaczone dla oséb
gromadzacych srodki w ramach PPK i urodzonych w latach 1963 — 1967 r. i wczesniej;

e Zdefiniowanej daty 2030 - fundusze z datg docelowa w 2030 roku, przeznaczone dla oséb
gromadzacych srodki w ramach PPK i urodzonych w latach 1968 - 1972;

e Zdefiniowanej daty 2035 - fundusze z datg docelowa w 2035 roku, przeznaczone dla oséb
gromadzacych srodki w ramach PPK i urodzonych w latach 1973 - 1977;

e Zdefiniowanej daty 2040 - fundusze z datg docelowg w 2040 roku, przeznaczone dla oséb
gromadzacych srodki w ramach PPK i urodzonych w latach 1978 — 1982;

e Zdefiniowanej daty 2045 - fundusze z datg docelowa w 2045 roku, przeznaczone dla oséb
gromadzacych srodki w ramach PPK i urodzonych w latach 1983 - 1987;

e Zdefiniowanej daty 2050 - fundusze z datg docelowg w 2050 roku, przeznaczone dla oséb
gromadzacych srodki w ramach PPK i urodzonych w latach 1988 — 1992;

e Zdefiniowanej daty 2055 - fundusze z datg docelowa w 2055 roku, przeznaczone dla oséb
gromadzacych srodki w ramach PPK i urodzonych w latach 1993 — 1997,

e Zdefiniowanej daty 2060 - fundusze z datg docelowg w 2060 roku, przeznaczone dla oséb
gromadzacych srodki w ramach PPK i urodzonych w latach 1998 — 2002;

e Zdefiniowanej daty 2065 - fundusze z datg docelowg w 2065 roku, przeznaczone dla oséb
gromadzacych srodki w ramach PPK i urodzonych w latach 2003 - 2007.

e Zdefiniowanej daty 2070 - fundusze z datg docelowa w 2070 roku, przeznaczone dla oséb
gromadzacych srodki w ramach PPK i urodzonych w latach 2008 - 2012.

Kontakt w sprawie klasyfikacji Analiz Online

W przypadku pytan lub watpliwosci dotyczacych niniejszego dokumentu / mozliwosci reklasyfikacji funduszy
prosimy o kontakt mailowy z Dziatem Pozyskiwania i Przetwarzania Danych dane@analizy.pl oraz z Dziatem
Analiz analizy@analizy.pl.
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