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SYNTEZA

Celem niniejszego materiatu jest przedstawienie informacji o dziatalnosci funduszy
zagranicznych notyfikowanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w szczegdlnosci w
zakresie dystrybucji tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne,
problemoéw zwigzanych z dystrybucjg tytutdw uczestnictwa oraz podstawowych informacji
finansowych o zbywaniu i odkupywaniu tytutow uczestnictwa.

W zwigzku z przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej oraz wejsciem w zycie z
dniem 1 lipca 2004 r. ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(,Ustawa") stata sie mozliwa dystrybucja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych, dziatajagcych zgodnie z dyrektywg UCITS na
zasadzie ,jednolitego paszportu europejskiego”.

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego wystosowat w dniu 19 grudnia 2011 r. pismo do
przedstawicieli funduszy zagranicznych, w ktérym zwrdcit sie o przekazanie w terminie do
dnia 31 stycznia 2012 r. informacji dotyczacych prowadzonej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dystrybucji tytutdow uczestnictwa funduszy zagranicznych w
okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Nalezy zwrdci¢ uwage, Zze po raz kolejny, na podstawie materiatdw przekazanych przez
przedstawicieli funduszy zagranicznych, prawdziwg okazata sie teza, iz sektor funduszy
zagranicznych notyfikowanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie stanowi
istotnej czesci sektora funduszy inwestycyjnych w Polsce. Swiadczy o tym m.in. udziat
wartoéci  tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych zbytych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w sumie aktywdw netto funduszy polskich i zagranicznych, ktéry
oscyluje w granicach 3 % i na koniec roku 2011 wynidst 2,7 %. Powyzsze fakty $wiadcza
o tym, iz fundusze zagraniczne notyfikowane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie
sg podmiotami istotnymi z nadzorczego punktu widzenia.
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1 LICZBA ZAWIADOMIE’I(l FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH O ZAMIARZE
ZBYWANIA TYTULOW UCZESTNICTWA NA TERYTORIUM
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. do Urzedu Komisji wptynety 2
zawiadomienia funduszu zagranicznego o zamiarze zbywania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej tytutdw uczestnictwa.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. wpis do Rejestru, o ktérym mowa w art.
263 Ustawy, uzyskaty, prowadzace dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

e Fidelity Funds SICAV,
e Nordea Fund of Funds SICAV.

tacznie do dnia 31 grudnia 2011 r. do Rejestru wpisanych zostato 79 funduszy
zagranicznych, przy czym:

e faktyczng dziatalno$¢ polegajgca na zbywaniu i odkupywaniu tytutow
uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej prowadzity 44 funduszel,

e cze$¢ funduszy (7) rozwaza podjecie dziatalnosci polegajgcej na zbywaniu
emitowanych przez siebie tytutdw uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

Z informacji posiadanych przez Urzad KNF wynika, ze fundusze zagraniczne:

e 4 fundusze zagraniczne: New Star Global Investment Funds PLC , SGAM Fund,
ING (L) Invest SICAV i ING (L) Renta Fund SICAV zrezygnowaly z rozpoczecia
dystrybucji tytutdw uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

e 1 fundusz zagraniczny: Legg Mason Global Money Funds FCP (Luxembourg)
zostat zlikwidowany,

e 18 funduszy zagranicznych: Investigeringforeningen Jyske Invest International,
Torrus Funds, SICAV, Legg Mason Global Funds FCP (Luxembourg), Legg Mason
Managed Solutions SICAV, Legg Mason Global Funds plc, Raiffeisen-Global
Fundamental-Akcje fundusz zagraniczny, DEXIA EQUITIES L, DEXIA QUANT,
Allianz Global Investors Fund V, GE MONEY Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji
MAX z Ochrong Kapitatu, GE MONEY Fundusz Trzech Rynkéw z Ochrong Kapitatu,
UniAsiaPacifik, UniEM Global, Commodities Invest, UniReits fundusz zagraniczny,
UniEuroRenta High Yield fundusz zagraniczny, DNCA Invest, Credit Suisse
Portfolio Fund (Lux) zaprzestato dziatalnoSci na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

e 5 funduszy zagranicznych zostalo potaczonych z innymi funduszami
zagranicznymi: Raiffeisen WschodniaEuropaPlus-Obligacje fundusz zagraniczny z
funduszem Raiffeisen Europa Wschodnia — Obligacje, Raiffeisen-Dollar-Rent
Fonds z funduszem Raiffeisen Dolar—ObligacjeKrétkoterminowe, Raiffeisen-A.R.-
Rynki Wschodzace fundusz zagraniczny z funduszem Raiffeisen A.R Global
Zrownowazony, Raiffeisen Europejskie Rynki Wschodzace SmallCap-Akcje
fundusz zagraniczny z funduszem Raiffeisen Europa Wschodnia - Akcje,
Raiffeisen—Rynki Wschodzgce ASEAN-Akcje fundusz zagraniczny z funduszem
Raiffeisen - Euroazja — Akcje.

Sposrod 79 funduszy zagranicznych wpisanych do Rejestru:

e 32 pochodzi z Austrii (fundusze zagraniczne Raiffeisen),

! Liczba ustalona na podstawie informacji przekazanych przez przedstawicieli funduszy zagranicznych.
2 Dane na podstawie informacji przekazanych przez przedstawicieli funduszy zagranicznych.
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2 LICZBA

2 pochodzg z Wegier (GE MONEY Fundusz Zabezpieczonej Inwestycji MAX z
Ochrong Kapitatu, GE MONEY Fundusz Trzech Rynkéw z Ochrong Kapitatu),

1 pochodzi z Danii (Investigeringforeningen Jyske Invest International),

2 pochodza z Niemiec (UniReits fundusz zagraniczny, UniEuroRenta High Yield
fundusz zagraniczny),

3 pochodza z Irlandii (Legg Mason Global Funds plc, New Star Global Investment
Funds PLC, Allianz Global Investors Fund V),

39 ma siedzibe w Luksemburgu.

FUNDUSZY

ZAGRANICZNYCH

ORAZ

FUNDUSZY

ZAGRANICZNYCH Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI, KTORE
ZBYWAJA EMITOWANE PRZEZ SIEBIE TYTULY UCZESTNICTWA NA

TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata szczegdtowo liczba subfunduszy objetych
notyfikacja, wraz ze wskazaniem przedstawicieli funduszy zagranicznych w Polsce.

Tabela 1. Wykaz funduszy zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami.

Liczba subfunduszy
faktycznie zbywanych i

Nazwa Liczba odkupywanych
Lp. Nazwa przedstawiciela subfunduszy na terytorium
S I g
zagranicznego ja Polskiej w okresie
01.01.2011r. -
31.12.2011 .
1. Nordea 1, Nordea Bank Polska 26 18
SICAV S.A.
2. World SFM Group Sp. z 17 14
Investment 0.0.
Opportunities
Funds SICAV
3. BNP Paribas L1 BNP Paribas Bank 32 24
Polska S.A.
4. Franklin Franklin Templeton 70 51
Templeton Investments Poland
Investment Sp. z 0.0.
Funds SICAV
5. BlackRock BlackRock 83 49
Global Funds Investment
Management (UK)
Ltd. Oddziat w
Polsce
6. BNP Paribas L BNP Paribas Bank 15 8
Fix Zagraniczny Polska S.A.
Fundusz
Inwestycyjny
7. Robeco Capital Bank Gospodarki 19 5
Growth Funds Zywnosciowej S.A.
SICAV
8. HSBC Global HSBC Bank Polska 53 39
Investment S.A.
funds SICAV
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9. LF EFG Eurobank 25 7
Ergasias SA Spdtka
Akcyjna Oddziat w
Polsce (Polbank
EFG)
10. Millennium Millennium TFI S.A. 11 0
SICAV
11. KBC Bonds KBC TFI S.A. 11 11
12. HSBC HSBC Bank Polska 3 2
International S.A.
Select Fund
13. (LF) Fund of EFG Eurobank 5 3
Funds Ergasias SA Spdtka
Akcyjna Oddziat w
Polsce (Polbank
EFG)
14. Schroder Wierzbowski 82 27
International Eversheds Sp.
Selection Fund komandytowa
15. Strategic Wierzbowski 9 0
Solutions Eversheds Sp.
komandytowa
16. JP Morgan Matkowski Matczuk 15 0
Funds Wieczorek
Kancelaria
Adwokatow i
Radcédw Prawnych
Sp.j.
17. Worldwide Wierzbowski 5 0
Investors Eversheds Sp.
Portfolio SICAV komandytowa
18. Allianz Global Towarzystwo 24 5
Investors Fund Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.
19. BlackRock BlackRock 26 0
Strategic Funds Investment
Management (UK)
Ltd. Oddziat w
Polsce
20. UniSicav Union Investment 1 1
Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
21. | Global Partners KBC Towarzystwo 42 13
(SICAV) Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
22. | HSBC Portfolios HSBC Bank Polska 5 5
S.A.
23. MULTI UNITS Societe Generale 3 3
LUXEMBOURG S.A. Oddziat w
Polsce
24. Fidelity Funds FIL (Luxemburg) 22 0
SICAV S.A. spdtka akcyjna
25. | Nordea Funds Nordea Bank Polska 9 0
of Funds, SICAV S.A.
tacznie 613 285

Zrodto: opracowanie wiasne DFI na podstawie danych uzyskanych od przedstawicieli funduszy zagranicznych
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Tabela 2. Wykaz funduszy zagranicznych bez wydzielonych subfunduszy.

Ilos¢ funduszy

Tlos¢ funduszy faktycznie zbywanych

ob!etyt_:h na terytorium
notyfikacja na o .
l.p. Nazwa funduszy terytorium Rzeczypospolitej
. Polskiej w okresie
Rzeczypospolitej 01.01.2011
Polskiej 0 r-=
31.12.2011 r.
1. | Fundusze z grupy Raiffeisen | 26 | 18
Lacznie 26 18

Zrédto: opracowanie wtasne DFI na podstawie danych uzyskanych od przedstawicieli funduszy zagranicznych

Jak wynika z powyzszego, z 79 funduszy zagranicznych wpisanych do Rejestru 28
zaprzestalo prowadzenia dziatalnoSci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zrezygnowato z rozpoczecia dystrybugji tytutdw uczestnictwa badz zostato potgczonych z
innymi funduszami zagranicznymi.

3 INFORMACIE DOTYCZACE EWENTUALNYCH ZAWIESZEN
ODKUPYWANIA TYTULOW UCZESTNICTWA FUNDUSZY
ZAGRANICZNYCH

Z informacji przekazanych przez nizej wskazanych przedstawicieli funduszy zagranicznych
wynika, iz w analizowanym okresie doszto do zawieszen odkupywania tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych. Przedstawiciele funduszy zagranicznych przekazali
nastepujace informacje:

e HSBC Bank Polska S.A. dziatajacy jako przedstawiciel funduszy zagranicznych
HSBC Global Investment funds SICAV, HSBC International Select Fund i HSBC
Portfolios poinformowat, ze miato miejsce zawieszenie obliczania wartosci
aktywow netto oraz nabywania, konwersji i umarzania tytutdw uczestnictwa
funduszu HSBC Global Investment Funds Middle East and North Africa.

e KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajace jako przedstawiciel
funduszy KBC Bonds i Global Partners (SICAV) poinformowato, ze wystgpity
przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania tytutdw uczestnictwa
subfunduszu KBC Bonds Central Europe.

e BNP Paribas Bank Polska S.A. dziatajacy jako przedstawiciel funduszy
zagranicznych BNP Paribas L Fix Zagraniczny Fundusz Inwestycyjny i BNP Paribas
L1 poinformowat, ze wystapity przypadki zawieszen realizacji zlecen. Zwigzane
one byly ze zmiang Agenta Transferowego funduszy BNP Paribas L1 oraz BNP
Paribas L Fix oraz z przejmowaniem subfunduszy funduszu BNP Paribas L1 przez
subfundusze funduszu Parvest.

e SFM Group Sp. z 0.0. dziatajgca jako przedstawiciel funduszu zagranicznego
World Investment Opportunities Funds SICAV poinformowala, ze wystgpity
przypadki zawieszen odkupu tytutdw uczestnictwa. Dotyczyty one subfunduszy
WIOF Eastern Mediterranean Performance Fund oraz WIOF African Performance
Fund i zwigzane byty z brakiem mozliwosci wyceny tytutdw uczestnictwa w tych
subfunduszach ze wzgledu na fakt zawieszenia dziatalno$ci gietdy papieréw
warto$ciowych w Egipcie.

Z informacji uzyskanych od pozostatych przedstawicieli funduszy zagranicznych
wynika, Ze nie wystapity przypadki zawieszenn odkupywania tytutdw uczestnictwa
funduszy zagranicznych.
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4 POROWNANIE  AKTYWOW  FUNDUSZY  POLSKICH I
ZAGRANICZNYCH, WIELKOSCI ZBYC ORAZ ODKUPIEN/UMORZEN.
ZESTAWIENIE PREZENTUJACE GRUPY FUNDUSZY, KTORYCH
WARTOSC TYTULOW UCZESTNICTWA ZBYTYCH NA TERYTORIUM
RZECZYPOSPOLITE]) POLSKIE] JEST NAJWYZSZA (DANE NA
KONIEC ROKU)

Tabela 3. Poréwnanie aktywow funduszy polskich i zagranicznych, wielkosci zbyc oraz
odkupieri/umorzeri

Porownanie aktywow funduszy polskich i zagranicznych,

E3 k%
wielkosci zby¢ oraz odkupien/umorzen. 2010 2011
aktywa netto funduszy polskich (w min PLN) 121 807 118 243
wartosc¢ tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych
(w min PLN) zbytych na terytorium Rzeczypospolitej 2913 3301
Polskiej
suma srodkow funduszy polskich i zagranicznych (w 124 720 121 544
min PLN)
udziat funduszy zagranicznych 2,34% 2,72%
liczba uczestnikéw funduszy zagranicznych 67 404 *** 89 375%**
wartosc¢ tytutlow uczestnictwa zbytych w analizowanym
: 1 406 1218***

okresie (w min PLN)
wartosc tytutow uczestnictwa odkupionych w

" N 578 93gtk*
analizowanym okresie (w min PLN)

* dane dotyczace WAN polskich funduszy na 31.12.2010 oparte sg na sprawozdaniach kwartalnych za IV
kwartat 2010 r. Dane zweryfikowane w toku nadzoru.

** dane dotyczace WAN polskich funduszy na 31.12.2011 oparte sa na sprawozdaniach kwartalnych za IV
kwartat 2011 r. Dane niezaudytowane, w toku weryfikacji nadzorczej.

*¥** liczba nie zawiera danych dotyczacych funduszu Multi Units Luxembourg, z uwagi na fakt iz rejestr
uczestnikow ETF WIG20 nie jest prowadzony przez Societe Generale SA Oddziat w Polsce.

Zrodto: opracowane wiasne DFI na podstawie informacji uzyskanych od przedstawicieli funduszy zagranicznych
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5 KONKLUZJE

Na dzien 31 grudnia 2011 r. na polskim rynku finansowym, polskie i zagraniczne
fundusze inwestycyjne skoordynowane z dyrektywg Rady z dnia 20 grudnia 1985 r. w
sprawie koordynacji przepisdbw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych
odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (,UCITS"”) zgromadzity tgcznie aktywa netto o wartosci okoto 122 mid z
(ponad 97,2% tej wielkosci stanowity aktywa netto funduszy krajowych, natomiast
wartos¢ tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych stanowita niewielkg czes¢).

Liczba uczestnikédw funduszy zagranicznych wzrosta w stosunku do konca roku
2010 r. o okoto 33% (bez uwzgledniania uczestnikéw funduszu Multi Units Luxembourg).
Wielko$¢ wptat z tytutu zbycia tytutdw uczestnictwa spadta do poziomu 1 218 min z
(spadek 0 13%). Zwiekszeniu ulegta wielkos¢ odkupien (o okoto 62%) i wyniosta w 2011
r. w przyblizeniu 938 min zt. Przy zbywaniu i odkupywaniu tytutdw uczestnictwa fundusze
zagraniczne pobieraty optaty manipulacyjne. tgczna wartos¢ optat pobranych przez
fundusze zagraniczne przy zbywaniu tytutdw uczestnictwa wyniosta 21,3 min z,
natomiast przy odkupywaniu ok. 0,97 min zt.

W 2011 roku zanotowano spadek dynamiki wptat z tytutu nabycia tytutdw uczestnictwa
oraz wzrost dynamiki wyptat. Jednoczesnie, zaobserwowaC mozna, ze na wielko$¢
aktywow zgromadzonych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez zagraniczne
fundusze inwestycyjne znaczny wptyw ma saldo wptat i wyptat, ktére bylo dodatnie i
wynosito 281 min zt, przy wzroscie aktywéw o 388 min zt (dodatkowe zestawienie i
analiza dynamiki zawarta jest w zatgczniku nr 1).

Szczegbtowa analiza danych przekazanych przez przedstawicieli funduszy zagranicznych
pozwala zauwazy¢ zwiekszone zainteresowanie uczestnikdw funduszami absolutnej stopy
zwrotu (total return). Jednocze$nie w badanym okresie zaobserwowa¢ mozna odptyw
uczestnikdow od funduszy i subfunduszy lokujgcych aktywa na rynkach wschodzacych i w
Azji.

W przypadku funduszy inwestujgcych na rynku pienieznym i obligacji obserwowana jest
zdecydowana przewaga funduszy i subfunduszy notujacych dodatnie salda kapitatu.
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