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27 grudnia 2018 r.

Komunikat UKNF w sprawie interpretacji tresci art. 83a ust. 1 ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

Majac na uwadze, iz zgodnie z art. 83a ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r.
poz. 1355, dalej: ,,Ustawa”), w brzmieniu nadanym ustawg z dnia 1 marca 2018 r. o zmianie
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. z 2018 r.
poz. 685), statut funduszu inwestycyjnego otwartego powinien okresla¢ kategorie jednostek
uczestnictwa: 1) zbywanych przez fundusz bezposrednio; 2) zbywanych przez fundusz
za posrednictwem podmiotow, o ktorych mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy, Urzad Komisji
Nadzoru Finansowego zwraca uwage na kluczowe zagadnienia wynikajace ze stosowania
przepisu art. 83a ust. 1 Ustawy.

Z przepisu art. 83a ust. 1 Ustawy wynika, ze w funduszu inwestycyjnym otwartym oraz
specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym musi zosta¢ ustanowiona co najmniej
jedna kategoria jednostek uczestnictwa zbywanych bezposrednio przez fundusz oraz
co najmniej jedna kategoria jednostek uczestnictwa zbywanych za posrednictwem podmiotéw
wskazanych w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy (dalej: ,,dystrybutorzy”). Statut funduszu moze
przewidywac¢ wigkszg liczbe kategorii jednostek uczestnictwa zbywanych bezposrednio przez
fundusz, jak 1 zbywanych za posrednictwem dystrybutorow.

W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami, w kazdym z subfunduszy
wydzielonych w funduszu parasolowym musi by¢ ustanowiona kategoria jednostek
uczestnictwa zbywana bezposrednio przez fundusz, jak i kategoria jednostek uczestnictwa
zbywana za posrednictwem dystrybutoréw. Niewystarczajagcym jest ustanowienie kategorii
jednostek uczestnictwa zbywanych bezposrednio przez fundusz badz jednostek uczestnictwa
zbywanych za posrednictwem dystrybutoréw tylko w jednym lub w wybranych subfunduszach
wydzielonych w funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

W przypadku zbywania w funduszu kategorii jednostek uczestnictwa zwigzanych
Z uczestnictwem, na podstawie dodatkowych umow, w wyspecjalizowanych programach typu
PPE, IKE, IKZE, plany systematycznego oszczg¢dzania, itp., w ktorych nabycie jednostek
uczestnictwa dokonywane jest poprzez tzw. wplatg bezposrednig na rachunek funduszu, bez
sktadania oddzielnego zlecenia nabycia jednostek u dystrybutora, w funduszu musi zosta¢
ustanowiona kategoria jednostek uczestnictwa zbywanych bezposrednio przez fundusz, ktorej
nabycie nie bedzie uzaleznione od uczestnictwa w ww. programach, tj. kategoria jednostek
uczestnictwa powszechnie dostgpna i zbywana na zadanie uczestnika bez ograniczen.
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Nabywanie jednostek uczestnictwa poprzez dokonywanie wptaty bezposredniej nie
moze by¢ automatycznie utozsamiane z nabywaniem jednostek uczestnictwa zbywanych
bezposrednio przez fundusz. W sytuacji, gdy otwarcie rejestru uczestnikow 1 nabycie
pierwszych jednostek uczestnictwa w funduszu nastgpuje za posrednictwem dystrybutora,
a nastgpnie uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa poprzez dokonywanie wplat
bezposrednich (jezeli statut funduszu przewiduje takg forme¢ nabycia jednostek uczestnictwa),
bez sktadania zlecenia nabycia u dystrybutora, takg kategori¢ jednostek uczestnictwa mozna
zakwalifikowa¢ do kategorii jednostek zbywanych za posrednictwem dystrybutoréw, a nie
bezposrednio przez fundusz, co jednak musi by¢ uzasadnione §wiadczeniem przez dystrybutora
w stosunku do tego uczestnika dodatkowych uslug zwigzanych z tymi jednostkami
uczestnictwa, jak np. informowanie o stanie rejestru oraz inne dopuszczalne ustugi dodatkowe.

Majac na uwadze specyficzng konstrukcje prawna funduszu, ktéry podejmuje wszelkie
dzialania, w tym czynnosci prawne, za posrednictwem towarzystwa (osob reprezentujacych
towarzystwo) dziatajacego w imieniu funduszu jako jego organ, okre§long w art. 83a ust. 1 pkt
1 Ustawy kategori¢ jednostek uczestnictwa zbywanych bezposrednio przez fundusz nalezy
uzna¢ za zbywang przez towarzystwo dzialajace w imieniu funduszu, niezaleznie od tego, czy
bezposrednie nabycie nastgpuje poprzez zlozenie zlecenia pracownikowi towarzystwa w jego
siedzibie, czy tez za pomocg platformy internetowej prowadzonej przez towarzystwo.
Na gruncie obowigzujacych przepisOw prawa nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej dziatanie
towarzystwa bedzie konieczne na danym etapie procesu zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa, w celu zapewnienia jego prawidlowosci 1 zgodno$ci z regulacjami prawnymi.

Zakwalifikowanie dziatania towarzystwa jako podmiotu posredniczacego w zbywaniu
1 odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszu jest mozliwe tylko wtedy, gdy fundusz
(dziatajace w jego imieniu towarzystwo) zawrze z towarzystwem umowe¢ na posredniczenie
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszu.

Fundusz (dziatajace w jego imieniu towarzystwo) moze przy zbywaniu jednostek
uczestnictwa korzysta¢ z systemow informatycznych, w tym dostarczanych przez podmioty
trzecie (np. agentow transferowych, ktorzy sa wyltacznie dostarczycielami technologii i moga
wykonywa¢ jedynie czynnos$ci techniczne zwigzane z obslugg systemow), umozliwiajacych
obstuge procesu przyjmowania zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa za pomocg narzedzi
internetowych. Jednakze, warunkiem uznania takiego zbywania jednostek uczestnictwa
za zbywanie bezposrednio przez fundusz jest wylgczenie z tego procesu jakiegokolwiek
posrednictwa tych podmiotdéw. Jednoczesnie, koszty zwigzane ze zbywaniem 1 odkupywaniem
jednostek uczestnictwa, w tym przy uzyciu systemow informatycznych, nie moga, zgodnie
z art. 18 ust. 5 Ustawy, obcigzac¢ aktywow funduszu.

Konstrukcja bezposredniego zbywania przez fundusz (dziatajace w jego imieniu
towarzystwo) jednostek uczestnictwa nie pozbawia towarzystwa mozliwosci pobrania
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od uczestnika funduszu optaty manipulacyjnej za czynno$ci zwigzane ze zbywaniem lub
odkupywaniem jednostek uczestnictwa funduszu. Zgodnie z tre$cig art. 86 ust. 2 Ustawy, przy
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa moga by¢ pobierane oplaty manipulacyjne,
jezeli statut funduszu tak stanowi i okresla maksymalng wysoko$¢ i sposob pobierania tych
opftat. Tres¢ art. 86 ust. 3 Ustawy, w mysl ktorego optaty manipulacyjne nalezne sa podmiotowi,
o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 Ustawy, od uczestnika funduszu inwestycyjnego,
przesadza jedynie, ze w przypadku zbywania jednostek uczestnictwa za posrednictwem
dystrybutora optata manipulacyjna przystuguje temu dystrybutorowi, od uczestnika funduszu.
Przepis ten nie wylacza, przy zbywaniu przez fundusz bezposrednio jednostek uczestnictwa,
mozliwo$ci pobierania przez towarzystwo dzialajace w imieniu funduszu oplaty
manipulacyjnej za czynnosci, ktore sa wykonywane przez towarzystwo w zwigzku
ze zbywaniem i odkupywaniem jednostek uczestnictwa funduszu. Taka optate pobiera
towarzystwo i nie powigksza ona aktywow funduszu.

Jednoczes$nie, na towarzystwie funduszy inwestycyjnych ciagzy obowiazek nalezytego
informowania uczestnikow o zasadach sktadania zlecen tak, aby nie ulegalo watpliwosci jaka
kategori¢ jednostek uczestnictwa funduszu (zbywanych bezposrednio czy posrednio) nabywa
uczestnik.
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