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RAPORT: NABYCIA | UMORZENIA W FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
W PAZDZIERNIKU 2012 ROKU

e Saldo nabyé¢ i umorzen wyniosto +2,9 mld zt i byto najwyzsze od szesciu miesiecy
¢ Naptyw srodkéw do funduszy (sprzedaz brutto) najwyzszy od prawie dwoch lat
e Wociaz jednak nie mozna méwic o powrocie klientéw do funduszy inwestycyjnych

Pazdziernikowe saldo wptat i umorzen pozytywnie zaskoczyto, po dwéch miesigcach z rzedu odptywu
kapitatu, w ubiegtym rynek zanotowat wyrazny naptyw, +2,9 mld zt. Jeszcze bardziej optymistyczne dane
naptynety ze strony samych naby¢, ktérych wartosc przekroczyta po raz pierwszy od 21 miesiecy 10 mld
ztotych. Bytaby to swietna wiadomos¢ dla rynku, gdyby nie fakt, iz zdecydowana wiekszo$é naptywu
stanowity nie nowe wptaty klientéw, a aktywa Grupy PZU wniesione do dedykowanych funduszy PZU
TFIl. W pazdzierniku aktywa tego TFI zwiekszyty sie az o 2,9 mld zt. Bioragc ten fakt pod uwage, warto
zwrdci¢ uwage na umorzenia, ktdre wyniosty -7,1 mld zt i byty nieco nizsze niz we wrzesniu.
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- Wytqgczajqgc specyficzne ruchy wybranych TFl, wcigz mozemy mowic, Ze sytuacja na rynku funduszy
niewiele sie zmienita: rynek jest stabilny, o czym Swiadczy mniej wiecej stata baza umorzern w ostatnich
miesigcach, a nowy kapitat, jesli istotnie ptynie do funduszy, to w umiarkowanym stopniu. Za
symboliczng mozemy uznaé wartos¢ naptywu srodkéw do funduszy dtuznych, ktéra w pazdzierniku
przekroczyta, wtgczajgc dedykowane fundusze niektdrych TFl, 11 mld zt, a ich udziat w rynku wzrdst do
25% - komentuje Marcin Dyl, Prezes Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami.

Do funduszy dtuinych w ubiegtym miesigcu naptyneto 3,4 mid zt, z czego do funduszy dtuznych
ztotéwkowych zdecydowana wiekszos¢, bo ponad 3,1 mid zt. To wtasnie hossa na rynku rodzimych
obligacji skarbowych przycigga niezmiennie od miesiecy nowy kapitat.
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Odwrotna sytuacja panuje w przypadku funduszy gotéwkowych i rynku pienieznego, z ktérych w
pazdzierniku ubyto -746 min zt. Prawdopodobnie duza czes¢ tych $rodkédw wedrowata do bankéw —
wedtug danych NBP we wrzesniu oszczednosci klientéw indywidualnych w bankach przekroczyty po raz
pierwszy w historii 500 mld zt. Z drugiej strony na korzys¢ funduszy w najblizszych miesigcach bedzie
dziata¢ obnizanie stép procentowych przez RPP i juz dzi$ widoczne obnizki oprocentowania lokat w
sektorze bankowym.

Trzeci miesigc z rzedu $rodki ubywaty takze z funduszy akcyjnych (-158,7 min zt). Niemniej jednak warto
zwréci¢ uwage, ze umorzenia w tej kategorii funduszy nie sg tak zdecydowane jak we wspomnianej
grupie funduszy gotéwkowych czy takze w przypadku funduszy mieszanych. Rynek akcji wcigz pozostaje

minimalng alternatywg dywersyfikacji portfeli wielu inwestoréw, ktérzy szukajg obecnie zyskow wsrod

funduszy dtuznych.
Kategoria funduszy Nabycia Umorzenia Saldo od poczatku roku
Akcyjne 1511,6 -1670,3 -158,7 -928,2
Uniwersalne 1412,8 -1550,2 -137,4 -762,5
Sektorowe 134 -25,1 -11,7 -35,3
Matych i Srednich spétek 85,4 -95,0 -9,6 -130,4
Mieszane 1900,8 -1555,1 345,7 -3356,8
Aktywnej Alokacji 2423 -285,4 -43,1 -212.8
Zréwnowazone 159,1 -326,9 -167,8 -1654,3
Ochrony Kapitatu 30,8 -77,3 -46,5 -708,3
Stabilnego Wzrostu 692,6 -828,3 -135,7 -1537,4
Inne 776,0 -37,2 738,8 756
Dtuine 5426,9 -1979,6 3447,3 11066,8
Bez gtéwnej waluty 645,5 -400,0 2455 1069
Ztotéwkowe 4731,9 -1551,7 3180,2 9990
Inne waluty 49,5 -27,9 21,6 7,8
Gotéwkowe i Rynku Pienieznego 11115 -1857,8 -746,3 -3175,9
Absolutnej stopy zwrotu 51,1 -41,9 9,2 225,8
Surowcowe 47,8 -44.8 3,0 -171,9
Rynku niepublicznego* 21,0 0 21,0 5084,7
Suma koncowa 10070,7 -7149,5 2921,2 87445

Zrédto: IZFiA (dane w min zt, niektére wartosci zaokraglone)
* Fundusze aktywdw niepublicznych, nieruchomosci i sekurytyzacyjne

Raport przygotowat: Zespodt I1zby Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami

Raport powstat na bazie 420 funduszy, ktére zaraportowaty do IZFiA. Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami jest
organizacja zrzeszajaca, na zasadach dobrowolnosci, dziatajgce w Polsce towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dziata na mocy
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana 28
pazdziernika 2004 roku (wczesniej — od 1997 roku Srodowisko byto reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy
Inwestycyjnych, ktérego nastepca jest lzba). Cztonkami lzby jest obecnie 18 dziatajgcych w Polsce towarzystw funduszy
inwestycyjnych.
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