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1 Załącznik nr 4 - Metoda wyceny obligacji  
2 Choć tylko przykłady z ostatnich lat, takie jak Grecja, Wenezuela, czy obecnie Turcja przeczą tej tezie. 

https://www.analizy.pl/fundusze/wiadomosci/23740/getback-zalega-obligatariuszom-prawie-92-mln-zl.html


 

 

 



 

 

 



 

 

 

 



 

 

 

Aby lepiej zrozumieć specyfikę funduszy z grupy gotówkowych i pieniężnych 

uniwersalnych, a także związane z inwestycją w nie ryzyko, przeanalizowaliśmy ostatnie 

dostępne sprawozdania finansowe dla tych produktów. Były to sprawozdania roczne na 

2017 r. 
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3 Stopy zwrotu poszczególnych funduszy zaprezentowano w Załączniku nr 1 i 2 
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4 Załącznik nr 2 - Struktura oprocentowania detalicznych funduszy gotówkowych i pieniężnych uniwersalnych na dzień 
31.12.2017 r. 

Nazwa Tureckie obligacje skarbowe Nieskarbowe papiery tureckie



 

 

 

 



 

 

 

 

                                                           
5 Stopy zwrotu poszczególnych funduszy zaprezentowano w Załączniku nr 1 i 2 
6 Dane za okres 31.07.2018 – 17.08.2018 
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https://www.analizy.pl/fundusze/edukacja/jak-inwestowac/20947/10-rzeczy-o-ktorych-trzeba-pamietac-inwestujac-w-obligacje.html
https://www.analizy.pl/fundusze/wiadomosci/18994/nie-taki-diabel-straszny--ryzyko-inwestycyjne-i-jego-rodzaje.html
https://www.analizy.pl/fundusze/edukacja/jak-inwestowac/21693/wskazniki-%E2%80%93-nowy-cykl-edukacyjny.html
https://www.analizy.pl/fundusze/wiadomosci/23909/globalny-dlug-jest-w-tym-roku-wyzwaniem.html
https://www.analizy.pl/fundusze/wiadomosci/23774/ryzyko-kredytowe-emitentow-okiem-eksperta.html
https://www.analizy.pl/fundusze/temat-tygodnia/22908/fundusz-pieniezny-kontra-lokata.html
https://www.analizy.pl/fundusze/wiadomosci/20198/wahania-wyceny-jednostek-w-funduszach-pienieznych.html
https://www.analizy.pl/fundusze/edukacja/jak-inwestowac/19588/gdzie-zarobimy-wiecej-%E2%80%93-w-funduszu-czy-na-depozycie.html
https://www.analizy.pl/fundusze/wiadomosci/19436/wyniki-funduszy-gotowkowych-i-pienieznych-najnizsze-w-historii.html
https://www.analizy.pl/fundusze/edukacja/jak-inwestowac/21276/polski-znaczy-specyficzny--fundusze-obligacji-korporacyjnych.html


 

 

 

 



 

 

 



 

 

 

 



 

 

 

 

𝑃 =  ∑
𝐶𝑡

(1+𝑟)𝑡
𝑛
𝑡=1

40

1 + 0,03
+

40

(1 + 0,03)2
+  

1040

(1 + 0,03)3
= 38,83 + 37,70 + 951, 75 = 1028,28 𝑧ł

40

1 + 0,05
+

40

(1 + 0,05)2
+  

1040

(1 + 0,05)3
= 38,10 + 36,28 + 898,39 = 972, 77 𝑧ł

40

1 + 0,04
+

40

(1 + 0,04)2
+  

1040

(1 + 0,04)3
= 38,46 + 36,98 + 924,56 = 1000 𝑧ł

𝑟 =  
1028,28+40

1000
− 1 = 6,82% 

𝑟 =  
972,77+40

1000
− 1 = 1,28%

𝑟 =  
1000+40

1000
− 1 = 4%



 

 

 


