Metlife Amplico

Rynek akgji

Nasilenie kryzysu w strefie euro pogarsza sentyment
na rynkach finansowych

W grudniu nie wystapit tzw. ,rajd swietego mikotaja” na warszawskim parkiecie. Whrew
oczekiwaniom wiekszosci inwestoréw zeszty miesigc byt jednym z najgorszych grud-
niéw w historii warszawskiej gietdy. W ciagu ostatnich 21 lat jedynie w grudniu 1994
roku WIG spadt bardziej niz w zesztym miesiagcu. Spadkom cen akcji na GPW w grudniu
towarzyszyt kryzys na rynku dtugu panstw europejskich oraz stabos¢ europejskiej walu-
ty. Stabos¢ ta byta spowodowana obawami inwestoréw o wystapienie recesji w strefie
euro oraz o kondycje europejskiego systemu bankowego, ktéry posiada znaczna ilosci
obligacji skarbowych z krajéw peryferyjnych strefy euro. Atmosfery na rynkach finanso-
wych w zesztym miesigcu nie poprawita informacja, ze EBC aby wesprze¢ europejskie ban-
ki, udzielitim 480 mld euro nisko oprocentowanej pozyczki na trzy lata. Wbrew oczekiwa-
niom rynkowym europejskie banki zamiast przeznaczy¢ srodki uzyskane z EBC na zakupy
obligacji skarbowych z krajow strefy euro zdeponowaty te srodki w EBC. Decyzja ta Swiad-
czy o tym, ze banki obawiaja sie kupowa¢ obligacje krajéw strefy euro, co pogarsza
sentyment na rynkach akcji w Europie. Sentyment ten poprawitby sie, gdyby EBC bardziej
zaangazowat sie w ratowanie strefy euro poprzez wprowadzenie na duza skale programu
skupu obligacji skarbowych zagrozonych krajéw strefy euro. Program ten, w potaczeniu
z decyzjami europejskich politykéw o wdrozeniu reform ograniczajacych deficyty budze-
towe w krajach strefy euro, przywrdcitby zaufanie rynkow finansowych do europejskich
aktywow. Obecnie EBC skupuije obligacje skarbowe zagrozonych krajow strefy euro za pie-
niadze pozyskane w ramach operacji otwartego rynku na zbyt mata skale, aby znaczaco
obnizy¢ rentownosci wioskich obligacji i poprawi¢ sentyment do europejskich aktywow.

Mocne zachowanie akcji amerykanskich

W zesztym miesiacu, podobnie jak catym 2011 roku, inwestorzy preferowali aktywa ame-
rykanskie, ktore obecnie sa postrzegane jako bardziej bezpiecznie od aktywoéw europej-
skich. W rezultacie indeksy gietdowe w USA w zesztym miesigcu oraz w 2011 roku zacho-
wywaly sie lepiej niz inne indeksy. Po uwzglednieniu zmian kursu walutowego (umocnie-
nie sie dolara wzgledem euro oraz ztotego) amerykanski rynek akgcji byt w 2011 jednym
z najsilniejszych rynkéw na swiecie dla inwestoréw ze strefy euro oraz z Polski. Fundamen-
talnym powodem mocnego zachowania rynkéw akcji w USA sg dobre dane makroekono-
miczne, oddalajace perspektywe recesji w tamtejszej gospodarce. Dane te wskazuja, ze
sytuacja w amerykanskim rynku pracy stopniowo zaczyna sie poprawia¢, co wptywa na
poprawe indeksu optymizmu konsumentow publikowanego przez Conference Board.
Indeks ten wynidst w zesztym miesiacu 64,5 punkdw, co znacznie przekraczato konsen-
sus prognoz analitykow. Poprawie ulegly obie sktadowe indeksu: dotyczace sytuacji bieza-
cej oraz oczekiwan.

Fundusze akgcji polskich atrakcyjne w dtuzszym
horyzoncie czasowym

Po bardzo stabym 2011 roku, w ktérym WIG stracit ponad 20%, rok 2012 powinien
przynies¢ poprawe sentymentu na GPW. Uwazamy, ze w biezacym roku indeksy na
warszawskim parkiecie, pomimo spowolnienia jakie niewatpliwie nastapi w polskiej
gospodarce, pokaza inwestorom dwucyfrowe dodatnie stopy zwrotu. Rozwigzanie kryzysu
zadtuzeniowego strefy euro oraz bardzo atrakcyjne poziomy wycen spoétek notowanych
na GPW sa naszym zdaniem czynnikami wspierajacymi wzrosty na warszawskim parkiecie
w drugiej czesci roku 2012. Pierwsza czes¢ biezacego roku, naszym zdaniem, przyniesie
pogorszenie sentymentu oraz dalsze spadki na rynkach akgji w Europie spowodowane
nasilajacym sie kryzysem zadtuzenia w strefie euro. Rekomendujemy wiec zakup funduszy
akgji polskich inwestorom majacym dtuzszy horyzont czasowy. Inwestorom o krétszym
horyzoncie czasowym rekomendujemy zakup funduszy akcji amerykanskich, ktore
w kryzysowym roku 2011 roku osiagnety wysokie stopy zwrotu.
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Indeks Conference Board
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Conf erence Board Consumer Confidence
Conference Board Consumer Confidence Expectations
Conference Board Consumer Confidence Present Situation
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Indeksy w Warszawie oraz S&P500

Grudzien
WIG -4,8%
WIG 20 -6,3%
SWIG 80 -2,7%
S&P500 0,9%
Banki -3,4%
Paliwa -10,4%
Telekomy -5,5%
Media 2,0%
Informatyka -1,3%
Budownictwo -0,6%
Deweloperzy -4,9%
Spozywczy -2,3%
Chemia -0,8%

2011 rok
-20,8%
-21,9%
-30,5%
0,0%
-21,7%
-16,6%
10,3%
-35,1%
-11,7%
-54,7%
-51,3%
-23,3%
18,6%
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Rynek dtugu

Spadki rentownosci i wzrosty cen obligacji

Indeks obligacji Citigroup Poland GBI po spadku w listopadzie 0 0,54%, w grudniu wzrést 0 0,65%.
Najwieksze wzrosty - ponad 1% - zanotowat sektor 7-10, czyli obligacje o terminach zapadalnosci
od 7 do 10 lat. Stabiej wypadt sektor 3-5, czyli obligacje o terminach zapadalnosci od 3 do 5 lat,
zyskujac 0,46%. W grudniu moglismy zaobserwowac znaczace spadki rentownosci w Hiszpanii,
podczas gdy rentownosci obligadji wioskich zblizyly sie do tegorocznych szczytéw czyli 7%. Mimo
to mozna stwierdzi¢, ze sytuacja na rynku diugu w strefie euro znacznie sie uspokoita, co ttumaczy
dobre zachowanie polskiego dtugu, mimo stabnacej ztotéwki. Warto tutaj doda¢, ze sektor ame-
rykanskich obligadji skarbowych o terminie wykupu powyzej 20 lat zyskat w 2011 ponad 28%
w USD, co w PLN dato ok. 58%. Wracajac na rodzimy rynek to w roku 2012 oczekujemy spadku
inflacji ponizej 4% $redniorocznie i spowolnienia PKB do 3% i obnizki stép procentowych o 50 bp.
Te warunki beda wspierac rynek diugu, jednak w dalszym ciagu bedzie on pod presja wydarzen
w strefie euro. Nie spodziewamy sie zatem gwattownych zmian rentownosci i w dalszym ciagu
faworyzujemy obligacje indeksowane inflacja, ktére zdaniem Amplico sa wyceniane z dyskontem,
gdyz z ich ceny wynika prognoza inflacji w wysokosci ok. 2,6%. Amplico prognozuje inflacje $red-
nioroczna na poziomie powyzej 3% rocznie. Poza tym, stroma krzywa rentownosci zniecheca do
inwestycji w obligacje o krotkim terminie zapadalnosci. Biorac pod uwage wszystkie ww. czynniki,
naszym zdaniem oczekiwana stopa zwrotu z funduszy obligacyjnych w 2012 roku to 5%.
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Oferta produktowa

Subfundusze Amplico
Parasola Swiatowego

Subfundusze Amplico
Parasola Krajowego

Pieniezny Lokacyjny

Obligadji Obligacji Plus
Aktywnej Alokacji Obligacji Swiatowych
Stabilnego Wzrostu Zrownowazony Azjatycki
Zrownowazony Nowa Europa Stabilnego Wzrostu Plus
Akgji Akcji Matych Spotek
Matych i Srednich Spotek Akgji Plus

Akgcji Europejskich

Akcji Nowa Europa

Akcji Rynkéw Wschodzacych
Akcji Chinskich i Azjatyckich

Akcji Amerykanskich
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Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i Fundusze Inwestycyjne
zarzadzane przez Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
nie gwarantuja osiagniecia zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego.

Historyczne wyniki inwestycyjne Funduszy Inwestycyjnych nie stanowia
gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw inwestycyjnych w przysztosci.
Inwestycje w Fundusze Inwestycyjne sa obarczone ryzykiem inwestycyjnym,
wiacznie z mozliwoscia utraty przynajmniej czedci zainwestowanego kapitatu.
Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji w dany Fundusz jest uzalezniona od
daty zbycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych oraz obowiazkéw podatkowych uczestnika.

Powyzej 35% wartosci aktywodw poszczegolnych Subfunduszy Amplico FIO
Parasol Krajowy oraz aktywow poszczegélnych Subfunduszy Krajowych
Amplico SFIO Parasol Swiatowy moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Narodowy
Bank Polski (nie dotyczy Amplico Subfunduszu Akgji Plus oraz Amplico
Subfunduszu Akgji Matych Spoétek) lub Panstwo Cztonkowskie wskazane
w statucie Amplico FIO Parasol Krajowy. Aktywa Subfunduszy Zagranicznych
Amplico SFIO Parasol Swiatowy lokowane sa w wiekszosci w jednostki
uczestnictwa zagranicznych subfunduszy: PineBridge Global Funds, BlackRock
Global Funds, Franklin Templeton Investment Funds, Franklin Mutual
European Funds, Schroeder International Selection Fund, Baring Global
Umbrella Fund oraz Invesco Funds zarzadzanych przez: Pine Bridge
Investment Ireland Limited, Black Rock (Luxembourg) S.A.,Franklin Templeton
Investors, Schroder Investment Management, Baring Asset Management
Limited oraz Invesco Management S.A.

Wartos¢  aktywow netto  Subfunduszy Amplico FIO Parasol Krajowy
(nie  dotyczy Amplico Subfunduszu Obligacji, Amplico Subfunduszu
Pienieznego), Subfunduszy Krajowych Amplico SFIO Parasol Swiatowy
(nie dotyczy Amplico Subfunduszu Lokacyjnego i Amplico Subfunduszu
Obligacji Plus) oraz Subfunduszy Zagranicznych Amplico SFIO Parasol Swiatowy
(nie dotyczy Amplico Subfunduszu Obligacji Swiatowych) cechuje sie duza
zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego Funduszu lub na
stosowane techniki zarzadzania tym portfelem.

Szczegdtowe informacje, w tym szczegotowy opis czynnikéw ryzyka, znajduja
sie w Prospekcie Informacyjnym i Skrécie Prospektu Informacyjnego Amplico
SFIO Parasol Swiatowy oraz w Prospekcie Informacyjnym i Skrécie Prospektu
Informacyjnego Amplico FIO Parasol Krajowy, dostepnych na stronie interne-
towej www.metlifeamplico.pl oraz u podmiotéw prowadzacych dystrybucje.



