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1. WSTEP

Szanowni Panstwo,
oddajemy w Panstwa rece drugg edycje raportu Deutsche Bank ,Postawy Polakéw wobec inwestycji”.

Znajdg w nim Panstwo m.in. informacje, jakie rozwigzania finansowe Polacy uwazajg za najbardziej
zyskowne, co zacheca, a co zniecheca do inwestowania w fundusze, jakie btedne przekonania na temat
inwestowania wcigz u nas pokutujg, gdzie najchetniej dokonujemy zakupu produktéw inwestycyjnych.
Jak te trendy zmienity sie od zesztego roku?

W Deutsche Bank wierzymy, ze szeroka i zréznicowana oferta inwestycyjna otwiera naszym
Klientom drzwi do rynkéw na catym sSwiecie, umozliwiajgc budowanie optymalnego portfela
i pomnazanie kapitatu. Dlatego od lat konsekwentnie budujemy naszg oferte i tworzymy unikalne narzedzia
pomagajgce naszym Klientom w dokonywaniu wyboréw finansowych zgodnych z ich potrzebami. W tym
roku Deutsche Bank kontynuuje rowniez kampanie produktéw inwestycyjnych zainicjowang rok temu
- tym razem pod hastem ,Niech Twoje pienigdze pracuja z sitg i rozwagg”.

Jestem przekonana, ze wcigz istnieje potencjat, aby popularyzowa¢ wiedze na temat inwestowania
i dostepnych rozwigzan rynku kapitalowego oraz przekonywac Polakow, ze warto budowa¢ swoj kapitat
na przysztosc.

Zapraszam do lektury,

Monika Szlosek, Dyrektor Bankowosci Detalicznej
i Inwestycyjnej

Deutsche Bank Polska
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POLACY A LOKATY BANKOWE - NIEODWZAJEMNIONA SYMPATIA?

Nieruchomosci i lokaty bankowe - to nadal zdaniem Polakéw potencjalnie najbardziej zyskowne
inwestycje. Takie wtasnie dane wylaniaja sie z sondazu przeprowadzonego kolejny juz rok
z rzedu przez Deutsche Bank. Przyzwyczajenie do tradycyjnych form lokowania pieniedzy jest
wiec wcigz zadziwiajaco mocne, bez wzgledu na to, czy wyboér ten jest faktycznie najlepszym
rozwigzaniem w obecnej sytuacji przy rekordowo niskich stopach procentowych. Tymczasem
zdaniem wiekszosci ekspertéw, bez nalezytej dywersyfikacji i korzystania z bardziej
zaawansowanych produktow inwestycyjnych, nie sposéb oczekiwaé, ze nasze pienigdze beda
skutecznie pracowac i przynosié satysfakcjonujace zyski.

Wielu z sentymentem wspomina lata, kiedy aby dobrze zarabia¢ na oszczednosciach, wystarczyto
wptaci¢ je na lokate terminowg lub na rachunek oszczednosciowy. Niestety, od diuzszego juz czasu
oba te rozwigzania nie przynoszg duzych zyskéw. Dlaczego tak sie dzieje? Wystarczy rzut oka
na wysokosc stop procentowych. Tak niskie jak teraz, nie byty jeszcze nigdy. Co prawda na ostatnim
posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej zdecydowano o utrzymaniu stép procentowych na niezmienionym
poziomie (1,50 proc. stopa referencyjna), jednak wiekszos¢ cztonkdw Rady nie wykluczata mozliwosci
kolejnych obnizek w przysztosci.

Stopa referencyjna NBP

4,75% 4,75%
5,00% 4,50% X

Co to oznacza dla Polakow? — Wysokos$¢ stop procentowych wptywa bezposrednio na cene,
po jakiej banki sprzedajg nam kredyty, a z drugiej strony warunkuje ona wysokos¢ oprocentowania
depo-zytéw bankowych, w tym przede wszystkim lokat i rachunkéw oszczednosciowych — wyjasnia
Monika Szlosek, Dyrektor Bankowosci Detalicznej i Inwestycyjnej Deutsche Bank. — Korelacje te widaé
wyraznie, jesli zestawimy ze sobg wykresy opisujgce poziom stop procentowych i oprocentowanie lokat
na przestrzeni ostatnich lat - méwi Monika Szlosek. — Fakty méwig same za siebie - trzymanie pieniedzy
wytgcznie na lokatach, juz od dtuzszego czasu nie przynosi wiekszych zyskow — dodaje.
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Lokata jest dobra na wszystko?

Tymczasem okazuje sie, ze mimo tak duzego spadku optacalnosci tych form oszczedzania, Polacy
nadal zadziwiajgco chetnie z nich korzystajg. Co wiecej, na przestrzeni ostatnich lat, popularnos¢ lokat
rosnie. Trend ten potwierdzajg badania opinii prowadzone co roku przez Deutsche Bank. O ile w 2011 r.,
respondenci zapytani o najbardziej zyskowna forme inwestycji, tylko w 1,2 proc. przypadkéw
wskazywali na lokaty terminowe, to w 2013 r. odestek ten wzrést do 8,2 proc., a w najnowszym
badaniu (kwiecien 2016) wynidst juz 8,7 proc. Byta to druga najczesciej wybierana w sondazu
odpowiedz.

Jaka jest wedtug Pani/Pana najbardziej zyskowna forma inwestycji?

= s 9%
rercronctc: [ - .
1,2%
Lokat bankons [y o7

Diugoterm. produldy inwest. z regularnymi sktadcami % 5,4%

4,6%
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Gra na gichdzie 435,

13,4%
Zioto Fﬂ,‘m g
" J % 201 [ Failesd
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Diamenty L";i"’
0%
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s

Nie wiem / trudno powiedzied

Zrodko: Deutsche Bank

— Przyczyng takiego stanu rzeczy, moze by¢ dos¢ powszechna wsréd Polakow niecheé do rozwigzan
rynku kapitatowego, ktére mogg sie wydawac zbyt skomplikowane lub bardzo ryzykowne — méwi Monika
Szlosek. — Tymczasem doswiadczeni inwestorzy wiedzg, ze bez odpowiedniej dywersyfikacji, szanse
na atrakcyjny zysk sg minimalne. Ograniczanie sie wylgcznie do najbardziej tradycyjnych narzedzi
oszczednosciowych to za mato, jesli chcemy, aby nasze pienigdze pracowaty — ttumaczy.

Nieruchomosci nadal na topie

Potwierdzeniem tego swoistego konserwatyzmu inwestycyjnego Polakow, jest rokroczna,
zdecydowana przewaga nieruchomosci, ktére zdaniem niemal potowy ankietowanych
(48,5 proc.), sa najbardziej zyskowna inwestycja. — Tak duza, w zasadzie niezmienna od lat
popularnos¢ nieruchomosci jest prawdopodobnie poktosiem boomu sprzed kilku lat, kiedy faktycznie
ceny nieruchomosci dynamicznie rosty — komentuje Monika Szlosek.

— Decydujac sie na zakup nieruchomosci, nalezy jednak pamietac¢, ze w odrdznieniu od lokaty, ktora
z definicji jest narzedziem kroétkoterminowym, rachunku oszczednosciowego, ktéry w kazdym momencie
moze zosta¢ zamkniety, czy jednostek funduszy, ktére mozna réwniez spieniezy¢ w dowolnej chwili,
ziemia, mieszkanie lub dom, sg znacznie trudniej zbywalne. W niekorych przypadkach mogg okazac sie
dla inwestujgcego putapkg — przestrzega.
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Pozytywna dluzsza perspektywa

W badaniu Deutsche Bank trzecia w kolejnosci, najczesciej wskazywang odpowiedzig okazalysie
diugoterminowe produkty inwestycyjne z regularnymi skladkami, ktore wybralo 54 proc.
ankietowanych. Ten akurat wynik moze zaskakiwa¢, jesli porébwnamy go z badaniami z lat poprzednich.
W 2011 r. odsetek wybierajgcych te odpowiedZ oscylowat wokét zera. Dzi§ to trzecia najczesciej wybierana
odpowiedz. — To bardzo dobra wiadomo$¢, majgc na uwadze dos¢ powszechny w naszym spoteczenhstwie
brak checi mys$lenia o dalszej przysztosci, np. 0 emeryturze — méwi Monika Szlosek. — Mam nadzieje, ze wynik
ten nie okaze sie jednorazowg anomalig, tylko bedzie poczgtkiem trwatego, pozytywnego trendu — dodaje.

Ponad 5 proc. wskazan otrzymaly dzieta sztuki. — Inwestycje w sztuke, mogg przynies¢ sukces, ale
wymagaja intuicji, doswiadczenia i duzej wiedzy o tym rynku, bez czego tatwo o spektakularny btgd
— komentuje Monika Szlosek. — Dlatego tez tego typu inwestycje powinny by¢ jednak prowadzone przez
specjalistow w tej dziedzinie lub co najmniej z ich pomocg — radzi ekspertka Deutsche Bank.

Z funduszami wcigz pod gorke

Dopiero na dalszych pozycjach znalazly sie produkty inwestycyjne rynku kapitatowego. Aktywnos$¢é
na gieldzie wydaje sie atrakcyjnym sposobem inwestowania dla 4,3 proc. badanych (spadek
z 6,9 proc. w poréwnaniu z poprzednim badaniem). Obligacje i fundusze inwestycyjne wybrato
niewiele ponad 3 proc. badanych.

Te z kolei wyniki, szczegodlnie majgc na uwadze co prawda niewielkie, ale jednak spadki, sg bez watpienia
ztym prognostykiem. Niezbyt duza popularno$¢ funduszy moze by¢ wynikiem wcigz powszechnych mitéw,
jakoby fundusze byty trudno dostepne i skomplikowane, wyjgtkowo ryzykowne czy wigzaty inwestujgcego
na lata.

Ztoto traci blask

O ile popularnos¢ produktéw inwestycyjnych rynku kapitatowego réznita sie minimalnie na przestrzeni
kolejnych lat, to liczba oséb, ktére za najlepszg inwestycje uwazajg ztoto zmniejszyta sie w sposob
zdecydowany. Jeszcze w 2011 r. za zlotem opowiadato sie ponad 13 proc. ankietowanych, tak
obecnie jest to juz tylko niespetna 4 proc. Wyglada wiec na to, ze zioty kruszec traci swoj blask
w oczach wielu Polakéw, mimo rosngcej w ostatnich miesigcach ceny tego surowca.

Dtugi termin usrednia ryzyko

Zdaniem Moniki Szlosek z Deutsche Bank, najwazniejszg kwestig jest, aby inwestycji takich jak zakup
jednostek TFI nie traktowac krétkoterminowo i pozwoli¢ zainwestowanym w nie srodkom na dtugofalowe
budowanie kapitatu. — Jesli chodzi o dlugoterminowe inwestycje, pozwalajgce naszym pienigdzom rozsgdnie
pracowac przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka straty, zdywersyfikowany portfel funduszy jest bardzo
dobrym wyborem — dodaje.
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3. FUNDUSZE NIE TAKIE STRASZNE JAK JE MALUJA

Dlaczego fundusze inwestycyjne nie zyskaty do tej pory wsréd Polakow takiej popularnosci,
na jaka zastuguja? Odpowiedz na to pytanie znalazt Deutsche Bank, ktéry w swoim najnowszym
badaniu opinii sprawdzit, co w najwiekszym stopniu zniecheca nas do inwestowania w jednostki
uczestnictwa TFI oraz jakie czynniki skionityby nas do ich zakupu.

Z sondazu wynika, ze niemal 84 proc. Polakéw styszalo o funduszach inwestycyjnych.
To nadspodziewanie duzo. Okazuje sie jednak, ze deklarowana, powszechna znajomos¢
takich produktéw niekoniecznie musi przektada¢ sie od razu na gotowo$¢ do inwestowania
w nie. Niespetna 19 proc. ankietowanych wskazato, ze posiada jednostki uczestnictwa w TFlI,
ale tylko niecate 8 proc. ma w planach ich zakup.

Najnowszy sondaz pokazat, ze nawet jesli styszeliSmy o funduszach, nasza wiedza na ich temat jest
bardzo powierzchowna, petna niescistosci i btednych przekonan. Warto je wyjasniac, bo dzieki temu by¢
moze bedziemy bardziej Swiadomie podchodzi¢ do decyzji inwestycyjnych, podejmujgc takie, ktére beda
faktycznie najbardziej korzystne — komentuje Monika Szlosek z Deutsche Bank.

Jakie sg zatem czynniki, ktére w najwiekszym stopniu zniechecajg nas do funduszy? Polacy nadal
w najwiekszym stopniu obawiajg sie, ze nie zarobig na inwestycji i wyjdg na zero (niemal
40 proc. wskazan) - wynika zaréwno z tegorocznej, jak i zesztorocznej edycji badania Deutsche Bank.
Na drugim miejscu wsréod , demotywatorow” znalazta sie niepewna sytuacja na rynkach
finansowych (37,3 proc.), a niemal jedna trzecia ankietowanych (31 proc.) obawia sie duzego
ryzyka utraty zainwestowanych srodkow.

Co zniechecitoby Pana/Pania do inwestowania w fundusze inwestycyjne?

:
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Dla niemal jednej czwartej badanych (23,2 proc.) kwestia, ktora moze zniecheca¢ do inwestycji
w fundusze, sg stabe wyniki TFl w ostatnich miesigcach, a dla 21,4 proc. dodatkowe oplaty i zbyt
wysokie prowizje. Wedlug az 18 proc. respondentéw problemem sa niezbedne duze pienigdze
na start. Jak zaznacza jednak Monika Szlosek, dostepnosc¢ funduszy jest wiasciwie taka sama, jak lokat,
a prég wejscia w inwestycje jest niewysoki, nawet od 100 zt. — Trudno zatem zgodzi¢ sie z opinia, ze
fundusze wymagajg duzej kwoty na start — zapewnia Monika Szlosek.

Na dalszych miejscach znalazly sie takie kwestie jak: zbyt duza liczba dostepnych funduszy,
a co za tym idzie problem z wtasciwym wyborem (12,7 proc.), a takze duzy stopien skomplikowania
tych produktéw (11,6 proc.).

Duze zyski i elastycznosé

W przypadku czynnikéw zachecajgcych Polakéw do inwestowania w fundusze, podobnie jak przed rokiem,
najpopularniejszymi wcigz pozostajg: mozliwos¢ osiagniecia zysku (36,8 proc.) oraz elastycznos¢
produktu (36,3 proc.), ale juz na trzecim miejscu w tym roku znalazta sie mozliwos¢ zakupu z pomoca
doradcy, a ex aequo z nig dobre historyczne wyniki funduszu (odpowiednio 29,8 proc. i 28,1 proc.).

— Wida¢ wiec wyraznie, ze wielu Polakow zdaje sobie sprawe z tego, ze to wiasnie produkty takie
jak fundusze mogg pomdc w osiggnieciu realnie odczuwalnych zyskow — mowi Monika Szlosek.
— Nie bez znaczenia jest tez rola doradcy, ktéry jako profesjonalista jest w stanie pomoéc nam w zbudowaniu
takiego portfela, ktory bedzie odpowiadat naszym potrzebom, uwzgledniajgc naszg sktonnos¢ do ryzyka
i oczekiwane przez nas zyski.

Co zachecitoby Pana/Panig do zainwestowania w fundusze?
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F
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W dalszej kolejnosci ankietowani wskazywali na brak prowizji za zakup udzialow w TFI
(21,4 proc.), dodatkowe bonusy, np. zwrot czesci zainwestowanych srodkéw (20,2 proc.)
oraz duzy wybér funduszy dostepnych w jednym miejscu (15,3 proc.). Wsrod mniej istotnych
czynnikdow zachecajgcych do inwestycji w fundusze znalazty sie takie kwestie jak: niska kwota
minimalnej inwestycji (6,8 proc.) oraz brak mozliwosci realnego zarabiania na tradycyjnych
produktach bankowych, takich jak konta oszczednosciowe i lokaty (6,6 proc.).

Wiedza jest niezbedna

— Jak zatem wida¢, fundusze mogtyby cieszy¢ sie zdecydowanie wiekszg popularnoscia, gdyby nasza
wiedza o tej kategorii produktéw finansowych byta bardziej pogtebiona — moéwi Monika Szlosek. — Tym
bardziej, ze w obecnej sytuacji rynkowej warto poszukac¢ alternatywy dla niskooprocentowanych lokat,
co powinno sprzyja¢ popularyzacji tej formy inwestowania. W ofertach TFI mamy dostep do bardzo
réznorodnych kategorii produktéw, od uwazanych za najbardziej bezpieczne funduszy pienieznych,
po te najbardziej ryzykowne, ale i potencjalnie zyskowne fundusze akcji. — Wyzbywajgc sie obaw,
mozemy zainwestowac czes¢ naszego kapitatu w zréznicowany portfel. Warto zatozy¢ dtuzszg perspektywe
czasowg dla inwestycji, aby nasze pienigdze mogty wreszcie zaczg¢ pracowacC z sitg i rozwagag
— podsumowuje ekspert Deutsche Bank.
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4. FAKTY | MITY NA TEMAT FUNDUSZY

Fundusze inwestycyjne to jedne z najbardziej powszechnych produktéw rynku kapitatlowego,
stuzacych pomnazaniu oszczednosci. Zna je az trzy czwarte Polakéw — wynika z badania
Deutsche Bank. W ciagu roku odsetek takich oséb zwiekszy! sie o ponad 5 p.p. Jednostki funduszy
inwestycyjnych posiada dzi$ co piaty ankietowany, a do ich zakupu przymierza si¢ kolejnych
8 proc. To samo badanie wskazuje jednak, ze nasza wiedza na temat funduszy jest delikatnie
mowigc malo precyzyjna.

W powszechnej opinii fundusze inwestycyjne kojarza sie z duzymi pieniedzmi, ktére nalezy wytozy¢,
by w nie zainwestowaé, ryzykiem i niepewnoscig zysku. Brakuje nam wiedzy, kto i co z naszymi
srodkami robi. lle jest w tym prawdy, a ile mitéw? Rozprawiamy sie z kilkoma popularnymi przekonaniami
na temat inwestowania z TFI.

Prosimy o wskazanie w skali od 1 do 5, na ile zgadza sie Pan/i z nastepujacymi stwierdzeniami
(gdzie 1 to zdecydowanie sie nie zgadzam, a 5 zdecydowanie sie zgadzam)

inwestujac w fundusze powierza sie pieniadze profesjonalistom

to produkt, kiérego wybdr mozna dostosowad do wiasny ch preferecii
to produkt, kiory wiaze kiienta na diugie lata

to predukt trudno destepny dla mniej zameznych
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to produkt, ktory nie wymaga duzych wptat
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1 -zdacydowanie sie nie zgadzam =2 =3 s4 w3 -zdecydowanie sie zgadzam mnie wiam / fudno powiedzied

Zrédi: Deutsche Bark

Fakt: fundusz inwestycyjny to produkt, ktéry pozwala na osiggniecie duzego zysku

Niemal 40 proc. Polakéw uwaza, ze zyskownos¢ jest najwiekszg zaletg funduszy inwestycyjnych.
Z kolei co trzeci jest zdania, ze istnieje mozliwos¢ osiggniecia duzego zysku dzieki inwestowaniu
w fundusze. — Pomnazanie pieniedzy w funduszach inwestycyjnych moze wigza¢ sie z wigkszym
ryzykiem, niz na przykfad gromadzenie pieniedzy na koncie lub oszczedzanie na lokacie, ale moze
tez by¢ bardziej optacalne — wyjasnia Monika Szlosek, z Deutsche Bank. — Pamietajgc, ze zaden
z funduszy nie gwarantuje okreslonego zysku, nie nalezy ba¢ sie podejmowania tego ryzyka, oczywiscie
w rozsadnych, akceptowalnych przez nas granicach. Odpowiednio zdywersyfikowany portfel
inwestycyjny ma duze szanse owocowac zadowalajgca stopg zwrotu — dodaje.
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Fakt: inwestujgc w fundusze powierza sie swoje pienigdze profesjonalistom

Tak uwaza 22 proc. ankietowanych, a kolejne niemal 27 proc. zgadza si¢ z ta opiniag w sposéb
zdecydowany. Przeciwnego zdania jest 21 proc. respondentow. — Cieszy fakt, ze niemal potowa
badanych jest Swiadoma tego, ze fundusze inwestycyjne sg zarzgdzane przez profesjonalistéw.
Faktycznie, na nasze zyski w TFl pracuje zespét doswiadczonych i kompetentych zarzadzajgcych,
ktorzy kupuja, sprzedajg i monitorujg inwestycje, korzystajac przy tym ze swej wiedzy i doswiadczenia
— moéwi Monika Szlosek. Warto pamietaé, ze zaréwno zarzadzajgcy, jak i doradcy inwestycyjni
sg zobowigzani zda¢ egzamin nadzorowany przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Fakt: fundusz inwestycyjny to produkt, ktory mozna dostosowa¢ do swoich preferenciji

Takiego zdania jest potowa Polakéw pytanych przez Deutsche Bank. To prawda, rodzajow funduszy
jest bez liku i mozna dostosowac strukture swojego portfela inwestycyjnego do indywidualnych potrzeb.
Czasem wrecz paleta ta jest tak ogromna, ze mniej doswiadczony inwestor moze czu¢ sie zagubiony.
Az 13 proc. ankietowanych przyznato, ze ze wzgledu na duzg liczbe rodzajéw funduszy ma trudnos¢
zichwyborem. Zadanie utatwia wiele narzedzi online prezentujacych podstawowe parametry. Jednym
z najbardziej zaawansowanych, a jednoczesnie prostych w obstudze jest platforma db Navi (www.dbnavi.pl).
Pozwala ona przeglgdac i poréwnywac oferte funduszy, a nastepnie skonstruowaé portfel inwestycyjny
zgodny z naszymi preferencjami.

Fakt: fundusz inwestycyjny to produkt stuzacy dywersyfikacji inwestycji

Uwaza tak niemal 37 proc. badanych, w tym prawie 14 proc. w sposob zdecydowany. Dobrze
skonstruowany portfel funduszy powinien obejmowac ich rézne rodzaje - pieniezne, dtuzne, mieszane lub
akcji. Mozna sie tez pokusi¢ o dywersyfikacje pod wzgledem krajow, a czasem i kontynentéw. — Fundusze
inwestycyjne sa jednymi z najbardziej zréznicowanych produktéw opartych o rynki kapitatowe. O ile
w przypadku lokat mozna powiedziec, ze ich zyskownos¢ przy dzisiejszym poziomie stop procentowych nie
bedzie sie znaczgco od siebie réznita niezaleznie od banku, ktéry wybierzemy, z funduszami inwestycyjnymi
jest odwrotnie — wyjasnia Monika Szlosek. Réznorodnosé funduszy powoduje, ze mozna sprofilowaé
swoj portfel inwestycyjny w sposob zrownowazony, ale jednoczesnie dajacy szanse na zysk w dtuzszym
terminie, albo bardzo agresywny, jesli liczymy sie z potencjalnymi stratami. Istotg dywersyfikacji jest wtasnie
roztozenie ryzyka inwestycyjnego tak, by zminimalizowa¢ mozliwos¢ utraty czesci naszych oszczednosci,
co moze nastgpi¢ w wyniku np. niesprzyjajgcej sytuacji w konkretnym sektorze gospodarki. Gdy wartos¢é
jednej inwestycji spada, wartos¢ innej w tym samym portfelu moze jednoczesnie wzrosnaé.
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Fakt: fundusz inwestycyjny to produkt elastyczny, ktory nie zamraza pieniedzy

Z taka opinig zgadza sie 32 proc. ankietowanych, a z kolei 36,3 proc. uwaza elastycznosé¢
za najwiekszg zalete, zachecajaca do inwestowania w nie. Wiele funduszy inwestycyjnych stanowi
czes¢ wiekszej grupy produktéw, wiec w przypadku zmiany planow lub celéw inwestycyjnych, inwestor
moze zamieni¢ jeden fundusz na drugi, nalezacy do tej samej grupy. Uczestnik funduszu, w zaleznosci
od koniunktury gietdowej, moze praktycznie natychmiast i bez utraty srodkéw finansowych, zmieni¢ swojg
strategie inwestowania, dokonujgc przeniesienia jednostek pomiedzy funduszami.

Mit: fundusz inwestycyjny to produkt bardzo ryzykowny

Tego zdania jest az jedna trzecia badanych (33,3 proc.). Jak kazdy produkt inwestycyjny, rowniez
fundusze obarczone sg okreslonym stopniem ryzyka. Ale ich réznorodnos¢ powoduje, ze kazdy
z uczestnikbw moze znalez¢ dla siebie taki rodzaj, ktory odpowiada jego oczekiwaniom i poziomowi
akceptowanego ryzyka. | tak na przyktad fundusze inwestujgce w obligacje czy bony skarbowe wigzg sie
ze znacznie mniejszym stopniem ryzyka niz na przyktad fundusze akcyjne. — Poza tym nalezy pamietac,
ze dziatalno$¢ oséb zarzadzajgcych funduszami zostata poddana wielu ograniczeniom ustawowym
w celu zapobiezenia podejmowaniu przez nich nadmiernego ryzyka. Przepisy regulujace funkcjonowanie
Funduszy inwestycyjnychi Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych wymagajg, aby regularnie prezentowaty
one wszelkie informacje, ktére mogltyby zapewni¢ inwestorom podjecie wlasciwej decyzji inwestycyjnej
— wyjasnia Monika Szlosek.

Mit: fundusz inwestycyjny to produkt, ktéry wigze klienta na dtugie lata

Takiego zdania jest az jedna trzecia ankietowanych. Jednoczesnie az 28 proc. osob
obawia sie braku dostepu do zainwestowanych w funduszach srodkéw. To o ponad
10 p.p. wiecej nizw 2015 roku. Przekonania te sg jednak catkowicie btedne. Udziaty w TFI mozna bowiem
spieniezy¢ w dowolnym momencie, co czyni fundusze jednym z najbardziej ptynnych instrumentéw
inwestycyjnych. Uczestnik funduszu moze zazgda¢ odkupienia jednostek (czesci lub wszystkich)
przez fundusz w dowolnej, dogodnej dla siebie chwili, nie tracgc uzyskanych zyskéw, jak ma to czesto
miejsce w przypadku przedterminowego zerwania lokaty bankowej. Srodki finansowe klienta sg zwykle
przekazywane na jego rachunek w ciggu kilku dni. Racje ma wiec 40,2 proc. os6b ankietowanych
przez Deutsche Bank, ktérzy uwazaja, ze fundusze inwestycyjne to nie jest produkt, ktéry wigze
klienta na dltugie lata.

11



Deutsche Bank

Niech Twoje
‘ i plen|dee pracujq

z sitq i rozwagqg

Mit: fundusz inwestycyjny to produkt trudno dostepny dla os6b mniej zamoznych

Z tym stwierdzeniem jednoznacznie lub czesciowo zgadza sie 36,6 proc. badanych.
A niemal jedna piata respondentéw uwaza, ze fundusze inwestycyjne wymagaja duzych kwot
nastart. Tymczasem kwoty inwestycji poczatkowych w przypadku wiekszoscifunduszy sg niewygérowane,
a kolejne wptaty srodkéw mogg by¢ jeszcze nizsze. Inwestowaé mozna zaczaé¢, dysponujac juz kwotg
nawet kilkuset ztotych, a w niektérych przypadkach nawet 100 zt. Inwestor, ktéry chciatby samodzielnie
inwestowac na gietdzie powinien by¢ przygotowany na wydawanie znaczgco wyzszych kwot.

Mit: fundusz inwestycyjny to produkt, ktérym trzeba sie stale zajmowaé

Z taka opinig zgadza sie blisko 41 respondentéw. Jest to jednak mit, bo za catos¢ zarzgdzania
podejmowanymi inwestycjami odpowiadajg doradcy i osoby zarzgdzajace funduszem. — Z kolei
samodzielne inwestowanie w papiery wartosciowe wymaga zatozenia specjalistycznego rachunku
w biurze maklerskim i ponoszenia prowizji kazdorazowo przy ich zakupie. Dodatkowo skuteczne
inwestowanie wymaga wiedzy i czasu, ktéry trzeba przeznaczy¢ na analizy spoétek i sytuacji rynkowe;j.
W przypadku funduszy te wszystkie czynnosci wykonujg za nas profesjonalni doradcy — wyjasnia Monika
Szlosek. — Pozostajg oczywiscie decyzje dotyczgce odpowiedniego doboru funduszy do naszego portfela
w zaleznosci od naszych preferenciji m.in. w zakresie ryzyka i oczekiwanego zwrotu — dodaje.

Mit: fundusz inwestycyjny to produkt przeznaczony do krétkoterminowych inwestycji

Uwaza tak niemal 16 proc. ankietowanych. Przeciwnego zdania jest ponad potowa badanych.
| to ta druga grupa ma racje. Decydujgc sie na fundusze inwestycyjne dobrze jest inwestowac
z myslg o dtuzszym terminie, szczegodlnie w przypadku funduszy rynku pienieznego, czyli tych bardziej
ryzykownych, ktére jednoczesnie mogg gwarantowaé wyzszg zyskownos¢. W przypadku funduszy
akcyjnych, krétki horyzont czasowy w niekorzystnym okresie dla inwestoréw, moze przynies¢ rezultaty
odwrotne od oczekiwanych. Dlatego dopiero diugofalowe inwestycje pozwalajg na usrednienie wycen
i ograniczenie jednorazowych strat w okresach gorszej koniunktury.
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POLACY CORAZ BARDZIEJ SAMODZIELNI W INWESTYCJACH

Z badania opinii przeprowadzonego przez Deutsche Bank wynika, ze ponad dwie trzecie
osob posiadajacych jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, nabylo je
za posrednictwem banku, a tylko jedna trzecia dokonata tego zakupu bezposrednio w TFI.
Z pomocy banku ma zamiar skorzysta¢ rowniez niemal 40 proc. tych, ktérzy dopiero majag
w planach taki zakup. Wiecej niz co drugi badany, liczy w tym wzgledzie na pomoc doradcy
w oddziale banku, ale juz ponad 35 proc. respondentéw chce dokonaé samodzielnego wyboru,
budujac swoj portfel funduszy online.

Jak wskazuje portal analizy.pl przez ostatnie trzy miesigce warto$¢ srodkow, jakie Polacy lokowali
w funduszach inwestycyjnych rosta. Na koniec kwietnia tgczne aktywa ulokowane w funduszach wyniosty
prawie 257 mid zt i w poréwnaniu z poprzednim miesigcem byty wieksze o 1,59 mid zt (+0,6 proc.).
Zdaniem analitykoéw portalu, byt to jednak przede wszystkim wynik sprzedazy funduszy niedetalicznych.
Niemniej takze saldo wptat i wyptat z funduszy dostepnych dla inwestoréw indywidualnych okazato sie
dodatnie - i to juz drugi miesigc z rzedu (wyniosto + 0,11 mid).

Saldo wptat i wyptat do funduszy detalicznych [mln zt]
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Frédio: EUNDontine Al Analizy Online

Najnowsze badanie opinii przeprowadzone przez Deutsche Bank pokazuje natomiast, ze liczba
Polakow, ktérzy posiadali udziaty w TFI, utrzymuje sie na poziomie zblizonym do ubiegtorocznego.
W tym roku niespetna 19 proc. zapytanych potwierdzito, ze posiada jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych (przed rokiem bylo to 19,6 proc.). Odsetek Polakéw
deklarujacych che¢ inwestycji w fundusze wyniést niecate 8 proc. Jest to poréownywalny wynik
do zesztorocznego, kiedy taki zamiar deklarowato 8,6 proc.

Jak wynika z badania, ponad 68 proc. respondentéw kupilo swoje jednostki uczestnictwa
poprzez bank. Reszta, czyli ponad 35 proc. wolalo dokona¢ tego zakupu bezposrednio w TFI.
Z kolei prawie 40 proc. respondentéw, ktdrzy dopiero majg zamiar zainwestowa¢ w fundusze, wolatoby
je kupi¢ za posrednictwem banku, natomiast 30 proc. chciatoby to zrobi¢ bezposrednio w TFI.
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Gdzie zamierza Pan(i) zakupic jednostki funduszy
imwestycyjnych?

®nle wiem [irudno poeiedzie &
BChog je kupit w ba niy
®Cheg jo kupi bezpodmdnio w TF

Analiza Deutsche Bank pokazuje ponadto, ze ponad potowa badanych (53 proc.), ktérzy maja zamiar
kupi¢ jednostki TFI, wolataby to zrobi¢ korzystajac z pomocy doradcy. Jest tez grupa osob liczgca
przede wszystkim na swojg wlasng wiedze i umiejetnosci. Stanowi ona ponad 35 proc. wszystkich
chcacych kupi¢ jednostki TFI. — To duzo biorgc pod uwage wspomniane juz ostrozne podejscie Polakéw
do zaawansowanych instrumentéw finansowych — ocenia Monika Szlosek.

Czy zakupit(a) Pan(i) jednostki funduszy
inwestycyjnych w banku czy bezposrednio w TF|
(Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych)?

Wi fam ) je ' Banoy

WCunie jam ) & Deznadmdno w TF1

Feticior Deuische Bank
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Wynik ten moze by¢ odbiciem szerszego, globalnego trendu, jakim jest wykorzystanie nowych
technologii w coraz wiekszej liczbie obszardéw zycia wspétczesnego cztowieka. Jest to rowniez widoczne
w bankowosci. Obstuga rachunkéw poprzez bankowos¢ internetowg dla wielu z nas jest juz oczywistoscig.
— E-bankowos¢ w Polsce jest jedng z najlepiej rozwinietych na Swiecie, a klienci coraz czesciej nie
wyobrazajg sobie realizacji codziennych transakcji bez niej — méwi Monika Szlosek. — Dlatego tez,
kolejne elementy oferty instytucji finansowych stajg sie dostepne dla klientéw przez internet, a takze
w kanatach mobilnych.

Przykladem takiego rozwigzania jest uruchomiona niedawno przez Deutsche Bank dostepna
pod adresem www.dbnavi.pl platforma, ktéra w prosty sposéb pozwala okreslic swoj styl
inwestycyjny, wyszukiwa¢ i porownywaé fundusze, a nastepnie skonstruowaé¢ wilasny
portfel. — Warto podkresli¢, ze nie jest to narzedzie przeznaczone wytgcznie dla zaawansowanych
inwestorow, posiadajgcych duzg wiedze i doswiadczenie w zakresie funduszy. Platforma db Navi
ma pomoc kazdemu, kto jest zainteresowany funduszami, w intuicyjny sposéb dobrac¢ produkty, ktore
bedg odpowiadaé preferencjom, np. pod katem potencjalnego ryzyka, czy mozliwych do osiggniecia

zyskow — zapewnia Monika Szlosek. — To rozwigzanie jest szczegdlnie pomocne, gdy poruszamy
sie po bardzo szerokiej ofercie i potrzebujemy zawezi¢ kryteria wyboru funduszy do naszego portfela
— dodaje.

Mozliwos¢ bezproblemowego zakupu funduszy przez kanaty online moze wptyng¢ pozytywnie
na ocene tego typu produktéw wsrdd osob, ktdre rozwazajg tego typu inwestycje. O ile sytuacja rynkowa,
ktéra powoduje, ze oprocentowanie lokat nie spetnia oczekiwan wiekszosci z nas, tylko w niewielkim
stopniu wptywa na wieksze zainteresowanie funduszami, to by¢ moze wtasnie szeroki i fatwy dostep
do ofert TFI przyczyni sie do popularyzacji tych rozwigzan.
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6. METODOLOGIA BADANIA

06-09.04.2016

badanie ogolnopolskie

losowo — kwotowa, stanowigca liczebng reprezentacje cech demograficznych dla
0gotu mieszkancow Polski z zachowaniem rozktadow terytorialnych (dane wg GUS).

baza teleadresowa jednostek bedgca powszechnie uznanym spisem zawierajgcym
niezbedne punkty teleadresowe i spetniajgce nastepujgce metodologicznie
konieczne warunki: aktualnosci, kompletnosci, wytgcznosci i dostepnosci.
Technikg pozyskiwania numerow telefonicznych respondentéw jest Random Digit
Dialing - polega ona na losowaniu numerow telefonéw z bazy powstatej przez
generowanie numerow telefonéw na podstawie przydziatéw prefixdw telefonicznych
poszczegolnym operatorom telefonii stacjonarnej przez Urzad Komunikacji
Elektroniczne;.

n = 1100; btgd oszacowania = 3 proc. i 3,4 proc. dla danych dotyczacych funduszy
inwestycyjnych; poziom ufnosci 0,95.

badanie zrealizowane metodg telefonicznych standaryzowanych wywiadow
kwestionariuszowych wspomaganych komputerowo (CATI).
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