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Prawidtowos¢ zakwalifikowania funduszy weryfikowana jest w momencie poznania

P roces kl aSYfi kaCj i rzeczywistego sktadu portfela - w maju i wrzeéniu kazdego roku.

Gtownym celem klasyfikacji funduszy jest stworzenie homogenicznych grup funduszy Skiad portfela ze Polityka

majacych poréwnywalne cele inwestycyjne. Klasyfikacja ma pomdc inwestorom SPRAWOZDAN wynikajaca ze

BENCHMARK
STATUTU

w obiektywnym pordéwnywaniu funduszy inwestycyjnych. Analizy Online dokonuja

regularnego przegladu klasyfikacji, tak by spetniata potrzeby inwestoréw i nadazata za

rozwojem rynku. I ~ l
Ustalenl.e seg.mer.n.u oraz gr?up.y dl.a fun.dus.zu dokonywane jest prz.e(.tle wszystklm na N ISE A 30 Qv NS e ey iy
podstawie polityki inwestycyjnej opisanej w jego statucie, oraz w mniejszym stopniu na stosujac zatozenia niniejszej funduszu stosujac zatozenia
podstawie benchmarku. Przypisanie funduszu do konkretnej grupy jest na biezaco klasyfikacji niniejszej klasyfikacji
monitorowane, w oparciu o faktyczny sktad portfela inwestycyjnego, zawarty |
w sprawozdaniu finansowym lub w karcie funduszu. Szczegétowe zasady positkowania

. . L, . , . . . Poinformowanie towarzystwa o
sie benchmarkiem lub sktadem portfela, wyjasnione sa w dalszej czesci klasyfikacji. . .

v : g wybranej grupie funduszu

. e y I Konsultacja z towarzystwem

W procesie wyboru grupy funduszu rozrézniamy dwa przypadki: I . S
PRZYPADEK | - mozna przypisa¢ fundusz do grupy stosujac zatozenia zawarte Potwierdzenie Towarzystwo nie ZelSen gellild e e ]
w niniejszej klasyfikacji. prawidtowosci penwiendzapaybant

wyboru grupy grupy ‘

Towarzystwo funduszy inwestycyjnych jest informowane o przypisaniu funduszu do

grupy. Jezeli potwierdza wybér grupy - proces zostaje zakonczony. W przypadku

odmiennego zdania, istnieje mozliwo$¢ zmiany przypisania grupy na sugerowana przez _ __ Przypisanie funduszu do
towarzystwo poprzez ztozenie pisemnego oéwiadczenia zatozen rzeczywistej polityki y T_O"‘farZYSt_WS nie - Towar%ysftv:j/o Poe/EE grupy wybranej przez

. L . . podpisuje oswiadczenia - oswiadczenie towarzystwo - o ile grupa ta
|nwestycyjne.J fun.duszu po.dplsanego przez zal.”ze;d towarzy./stwa.. F(.)wmno on9 te?k pozostaje grupa zawezajace statutowa et wynikiem zawezenia
zawezac polityke inwestycyjna zawarta w statucie, by zgodnie z niniejsza klasyfikacja wynikajaca z klasyfikacji polityke inwestycyjna - polityki inwestyq’/jnej

odpowiadato specyfice konkretnej grupy. Wowczas fundusz zostaje przepisany do grupy grupa wg TF| zawartei w statucie

wynikajacej z oswiadczenia - proces zostaje zakonczony.

PRZYPADEK Il - nie mozna przypisa¢ funduszu do grupy stosujac zatozenia |
zawarte w niniejszej klasyfikacji.

Jezeli nie mozna przypisa¢ funduszu do grupy wg zasad zawartych w klasyfikacji, grupa
funduszu ustalana jest na podstawie deklaracji rzeczywistej polityki inwestycyjnej I !
dokonywanej przez towarzystwo.

Grupa nie zostaje potwierdzona — Grupa zostaje
ponowny wybor grupy potwierdzona
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Grupy wydzielamy zaleznie od szeéciu kryteriow: kraj / region, sektor gospodarki, typ

seg menty i gru py funduszy emitenta, roztozenie klas aktywéw, ekspozycja walutowa oraz pozostate gdzie

znajduja sie fundusze, ktérych nie mozna przypisac¢ do zadnej grupy wg wymienionych
Segment - w pierwszej kolejnosci fundusze dzielone sa ze wzgledu na kategorie kryteriow.

papierow wartosciowych jakie znajduja sie w jego portfelu, badz ze wzgledu na

specyficzny cel inwestycyjny funduszu.
W ten sposdéb wyodrebniamy 10 segmentéw, ktére dzielimy na dwa typy: Kryteria grup funduszy

Akcii Papieréw | Pieniezne i Mi
cji . " ieszane
Segmenty funduszy ) dtuznych gotéwkowe
| Kraj / region X X
| | Sektor gospodarki X
Zaleznie od proporcji udziatu papieréw Niezaleznie od proporcji udziatu papieréw Typ emitenta X X
dtuznych i udziatowych w portfelu dtuznych i udziatowych w portfelu Rozktad klas aktywéw 5
Ekspozycja walutowa X
L AijI _ Absolute Return Pozostate X X X X
(min. 66% w akcje)
L — Wyspecjalizowane
Obligaciji Jezeli fundusz spetnia wiecej niz jedno kryterium podziatu, moze powsta¢ nowa grupa
— (min. 66% w obligacje) taczaca dwa kryteria np. akcji matych i srednich spétek Europy wschodzace;.

Surowcowe _
Uktad segmentéw i grup ma charakter otwarty. Oznacza to, ze moga powstawaé

Mieszane zaréwno nowe grupy, jak i nowe segmenty funduszy. Decyzje o powstaniu nowej grupy

(rozne proporcje akcji i Nieruchomosci lub segmentu autonomicznie podejmuje firma Analizy Online. Jednym z kluczowych

AR kryteriéw powotania nowej grupy jest jej liczebno$¢. Nowe grupy powinny by¢ tworzone
——  Aktywow niepublicznych w sytuacji, gdy na rynku dziata przynajmniej 5 funduszy prowadzacych jednolita polityke
Gotowkowe inwestycyjna. Jednakze odpowiednia liczebnos¢ nie stanowi obligatoryjnego obowiazku
| [min. 66% winstrumenty L : wydzielenia nowej grupy lub segmentu funduszy.
rynku pienieznego) Sekurytyzacyjne

Ze wzgledu na duza réznorodnos¢ funduszy nalezacych do segmentdow: akcji, obligacji,
mieszanych oraz pienieznych i gotéwkowych, sa one dodatkowo dzielone na grupy

funduszy - czyli ze wzgledu na jednorodny typ papierdw wartosciowych, w ktére
fundusz inwestuje aktywa.
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Fundusze PAPIEROW DtUZNYCH

Fundusz przypisany jest do segmentu papierdw dtuznych, jesli inwestuje w $rednio-
i dtugoterminowe dtuzne papiery wartoSciowe. Nastepnie przydzielany jest do
konkretnej grupy, zaleznie od rodzaju obligacji, ktére dominuja w jego portfelu. Jezeli
funduszu papierdw dtuznych nie da sie przypisa¢ do zadnej z grup, przypisywany jest do
grupy pozostate.

Podziat funduszy papieréw dtuznych

Kraj i region
Fundusz inwestuje w obligacje emitentéw majacych
siedzibe w jednym kraju lub regionie.

Rodzaj emitenta

Fundusz inwestuje w obligacje emitentéw o
zblizonym poziomie ryzyka inwestycyjnego.

Pozostate
Fundusze, ktére naleza do segmentu papierow
dtuznych, ale nie da sie ich przypisa¢ do grupy wg
pozostatych kryteriow.

Fundusze nalezace do segmentu papierdow dtuznych, ktérych nie da sie przypisa¢ do
konkretnej grupy wg podanych nizej kryteriéw, trafiaja do grupy ..Pozostate”. Dotyczy to
m.in. funduszy, ktorych sprawozdania finansowe nie sa dostepne do weryfikacji.

www.analizyonline.pl

Aby przydzieli¢ fundusz do grupy w segmencie papierow dtuznych, fundusz co do
zasady nie moze inwestowa¢ w instrumenty o charakterze udziatowym oraz musi
spetnic¢ co najmniej jedno z zatozen:

B Z polityki inwestycyjnej zawartej w statucie funduszu wynika, ze przewazajaca czesé
aktywdw funduszu beda stanowity obligacje jednego typu oraz fundusz co do zasady nie
inwestuje w instrumenty o charakterze udziatowym.

W Z polityki inwestycyjnej zawartej w statucie funduszu wynika, ze przynajmniej potowe
(badz sa uzyte stowa ,wiekszos¢” lub ,gtéwna kategorie”) aktywéw stanowia obligacje
oraz z historii sktadow portfela, zawartych w trzech sprawozdaniach funduszu wynika,
ze przewazaty w nim obligacje jednego typu.

STATUT

66% obligacje jednego typu + brak akcji

Ze wzgledu na brak benchmarkéw odwzorowujacych rynek obligacji korporacyjnych
ostatnie zatozenie stosowane jest wytacznie przy wydzielaniu grupy papieréw dtuznych
ze wzgledu na kraj lub region.

STATUT SPRAWOZDANIA

50% obligacje + brak akcji przewaga obligacji jednego typu

W Z polityki inwestycyjnej zawartej w statucie funduszu wynika, ze przynajmniej potowe
(badz sa uzyte stowa ,wiekszos¢” lub ..gtéwna kategorie”) aktywdw stanowig obligacje
oraz fundusz posiada benchmark, ktory przynajmniej w 80% odwzorowuje jeden typ
obligacji.

STATUT _I_ BENCHMARK
50% obligacie + brak akcii 80% obliaacie iedneao kraiu/reaionu

W przypadku funduszy, ktérych faktyczna polityke inwestycyjna mozna okresli¢ na
podstawie analizy sktadnikéow lokat zawartych w sprawozdaniach finansowych,
kryterium to ma charakter nadrzedny i stanowi podstawe do przypisania funduszu do
okreslonej grupy.
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dtuzne polskie papiery skarbowe

Fundusze dtuzne inwestujace bezposrednio lub posrednio przynajmniej 75% swoich aktywow w instrumenty emitowane, gwarantowane lub poreczane przez
Skarb Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej. Fundusze nie moga inwestowaé w instrumenty o charakterze udziatowym, za wyjatkiem praw wynikajacych z konwersji
dtugu.

dtuzne polskie korporacyjne

Fundusze inwestujace bezposrednio lub posrednio przynajmniej 50% swoich aktywdéw w instrumenty dtuzne oraz rynku pienieznego wyemitowane przez
przedsiebiorstwa niefinansowe oraz finansowe, zarejestrowane badz prowadzace znaczna czes$¢ swojej dziatalnosci na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.
Fundusze nie moga inwestowac w instrumenty o charakterze udziatowym, za wyjatkiem praw wynikajacych z konwersji dtugu.

dtuzne polskie uniwersalne

Fundusze dtuzne inwestujace bezposrednio lub posrednio w instrumenty dtuzne i rynku pienieznego, bez wyraznej dominacji jednego typu emitenta, tzn. nie
spetniajace warunkoéw przynaleznosci do grup PDP_PS badz PDP_CO. Fundusze nie moga inwestowac w instrumenty o charakterze udziatowym, za wyjatkiem
praw wynikajacych z konwersji dtugu.

dtuzne polskie pozostate

Fundusze dtuzne, ktore ze wzgledu na specyfike prowadzonej polityki inwestycyjnej [np. posiadanie instrumentow udziatowych — max. 20%) nie moga zostac
zaklasyfikowane do zadnej z powyzszych grup polskich funduszy papierow dtuznych. Do grupy PDP_XX przypisane sa réwniez fundusze nie publikujace
sprawozdan finansowych, jezeli zapisy ich polityki inwestycyjnej nie pozwalaja na przyporzadkowanie do grup PDP_PS badz PDP_CO.

dtuzne globalne uniwersalne
Fundusze inwestujace bezposrednio lub posrednio przynajmniej 66% swoich aktywdéw w instrumenty dtuzne, bez wyraznej dominacji jednego typu emitenta, oraz z
dowolnego regionu $wiata. Fundusze nie moga inwestowac w instrumenty o charakterze udziatowym, za wyjatkiem praw wynikajacych z konwersji dtugu.

dtuzne globalne korporacyjne

Fundusze inwestujace bezposrednio lub posrednio przynajmniej 66% swoich aktywdéw w instrumenty dtuzne, z przewaga papierow wyemitowanych przez
przedsiebiorstwa (niefinansowe i finansowe) z dowolnego regionu $wiata. Fundusze nie moga inwestowa¢ w instrumenty o charakterze udziatowym, za wyjatkiem
praw wynikajacych z konwers;ji dtugu.

dtuzne europejskie uniwersalne

Fundusze inwestujace bezposrednio lub posrednio przynajmniej 66% swoich aktywdw, bez wyraznej dominacji jednego typu emitenta, w instrumenty dtuzne
wyemitowane przez skarb panstwa krajow europejskich jak i emitentéw zarejestrowanych badz prowadzacych znaczna czes¢ swojej dziatalnosci w krajach
europejskich. Fundusze nie moga inwestowaé w instrumenty o charakterze udziatowym, za wyjatkiem praw wynikajacych z konwers;ji dtugu.

dtuzne USA uniwersalne

Fundusze inwestujace bezposrednio lub posrednio przynajmniej 66% swoich aktywdw, bez wyraznej dominacji jednego typu emitenta, w instrumenty dtuzne
wyemitowane przez skarb panstwa Stanéw Zjednoczonych jak i emitentéw zarejestrowanych badz prowadzacych znaczna czes¢ swojej dziatalnosci w Stanach
Zjednoczonych. Fundusze nie moga inwestowac w instrumenty o charakterze udziatowym, za wyjatkiem praw wynikajacych z konwersji dtugu.
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dtuzne globalne pozostate

Fundusze inwestujace bezposrednio lub posrednio przynajmniej 66% swoich aktywéw w instrumenty dtuzne emitentow z catego Swiata, dla ktérych nie zostata
wyodrebniona bardziej szczegétowa grupa. Fundusze nie moga inwestowacé w instrumenty o charakterze udziatowym, za wyjatkiem praw wynikajacych z
konwersji dtugu.

dtuzne zagraniczne pozostate
Fundusze inwestujace bezposrednio lub posrednio przynajmniej 66% swoich aktywdw w instrumenty dtuzne emitentoéw z krajéw badz regionéw, dla ktdrych nie
zostata wydzielona odrebna grupa oraz fundusze, ktére nie spetniaja warunkéw juz istniejacych grup.
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