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Warszawa, dnia 03 kwietnia 2013 r.

List Towarzystwa do Uczestnikoéw Idea Premium

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

Przekazujemy na Panstwa rece sprawozdanie finansowe Idea Premium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zarzadzanego przez ldea
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres sprawozdawczy od 01 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku. Zachecamy do szczegdtowego zapoznania sie

z przedstawionymi w nim informacjami oraz osiggnietymi wynikami.
Wptyw czynnikéw makroekonomicznych na wyniki

Rynek polskich obligacji skarbowych zanotowat w 2012 roku szereg
bezprecedensowych rekordéw cenowych. Rentownos$¢ obligacji 2-letnich spadta
Z 4,8 proc. na poczatku roku do 3,1 proc. pod koniec grudnia. Obnizaty sie takze
rentownosci papieréw dtugoterminowych, ktére spadty z 5,9 proc. do 3,7 proc.
Wsrod istotnych czynnikéw, ktére zadecydowaty o hossie na rynku obligacji nalezy
wskazac oczekiwania na spadek inflacji i stop procentowych, a takze rosnacy popyt
inwestorow zagranicznych zwiazany z lepszym postrzeganiem ryzyka kredytowego

Polski.
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Pod presja z kolei znalazt sie segment obligacji korporacyjnych, pogorszenie
koniunktury i problemy finansowo-ptynnosciowe wybranych branz - w tym w
szczegoblnosci branzy budowlanej - doprowadzity do spadku wycen obligacji lub

wrecz niewyptacalnosci czesci emitentéw.

Wsrod czynnikéw majacych przewazajacy wptyw na wyceny, nalezy takze wskazac
niekorzystng i niska ptynnos¢ na rynku, w szczegolnosci w segmencie obligacji
korporacyjnych. Wymuszata ona niejednokrotnie wyprzedaz papierow wartosciowych

wiazaca sie ze znaczacym negatywnym wptywem na ceny transakcyjne.
Struktura aktywow i wynik funduszu

Na koniec badanego okresu sprawozdawczego I|dea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. zarzadzato 2 funduszami inwestycyjnymi otwartymi (ldea
Premium SFIO oraz Idea Parasol FIO z wydzielonymi Subfunduszami) i 17

funduszami inwestycyjnymi zamknietymi.

W 2012 roku taczna wartos$¢ aktywéw netto funduszy zarzadzanych przez Idea
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 2,01 mld ztotych, tym samym
byt to spadek wartosci aktywow o} 1,42 mid ztotych

w poréwnaniu ze stanem z 31 grudnia 2011 roku.

Aktywa netto funduszu Idea Premium SFIO na dzien 31 grudnia 2012 roku wyniosty
395,531 min ztotych. Stopa zwrotu Idea Premium SFIO na koniec badanego okresu
sprawozdawczego wyniosta -21,36 %. Na koniec 2012 roku struktura aktywow

funduszu wygladata nastepujaco: dtuzne papiery wartosciowe (68,56 %), instrumenty
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pochodne (-0,09%), wierzytelnosci (8,43%), depozyty (20,14%).

W okresie od 16 lipca do 16 wrzesnia 2012 roku zawieszone byto odkupywanie
jednostek uczestnictwa funduszu. Natomiast w okresie od 17 wrzesnia 2012 roku
do 16 marca 2013 roku odkupienia jednostek uczestnictwa realizowane bylty w
ratach przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji (20% | rata; 80% Il rata). W dniu
18 marca 2013 roku dokonano wyptaty Il raty zlecen odkupienia jednostek

uczestnictwa funduszu w kwocie 226 mln zt.

Mamy nadzieje, ze szeroki wachlarz produktow inwestycyjnych oferowanych przez
Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. umozliwi Panstwu ksztattowanie
struktury swoich oszczednosci zgodnie z poziomem osobistej akceptacji ryzyka

oraz oczekiwaniami odnos$nie stopy zwrotu z inwestycji.

Z powazaniem,

Agnieszka Rachwalska - Marko Tomasz Bogutyn Andrzej Szornak
f4 Houtns
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