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Komentarz Zarzadu Idea TFI do spadku wyceny jednostki uczestnictwa

Idea Premium SFIO w dniu 14.09.2012 r.

Spadek wartosci jednostki uczestnictwa ldea Premium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, do ktdérego doszto w dniu wyceny 14.09.2012 r. jest wynikiem zakonczenia ,weryfikacji
wartosci wszystkich sktadnikéw aktywow i zobowiazahn Funduszu”. Cato$¢ procesu prowadzona byfa
w uzgodnieniu z biegtym rewidentem i depozytariuszem Funduszu, z uwzglednieniem obowigzujacych

przepiséw o rachunkowosci.

W okresie pomiedzy 17 kwietnia br. a 16 lipca br. systematycznie wzrastata ilos¢ i wartos¢ zlecen
odkupienia jednostek uczestnictwa ldea Premium SFIO. W tym czasie Fundusz sprzedat aktywa
o wartosci ponad 1 mld zt. Odkupienia jednostek uczestnictwa Funduszu byty efektem wycofywania sie
kolejnych dystrybutoréw z oferowania Funduszu, po tym jak zanotowat on strate w wyniku odpisania
wartosci obligacji spoétki DSS, ktéra sad postawit w stan upadtosci likwidacyjnej (zmieniona nastepnie na
upadto$¢ uktadowa). Sytuacja ta zmusita Idea Premium SFIO do sprzedazy posiadanych aktywow

w hiekorzystnych momentach, przed zakonczeniem przewidzianego okresu inwestycji.

Dalsze ksztattowanie sie wartosci jednostki uczestnictwa Idea Premium SFIO jest w duzej mierze
uzaleznione od skali zlecen odkupienia jednostek. W warunkach stosunkowo niewielkiej ptynnosci
wtornego rynku obligacji korporacyjnych portfel sktadajacy sie z tego typu instrumentoéw jest bardzo
wrazliwy na zmiane swojej wartoSci w scenariuszu wymuszonej sprzedazy (spowodowanej przez ilos¢
sktadanych przez uczestnikdédw Funduszu zlecen odkupienia w krétkim okresie czasu) w przeciwienstwie
do scenariusza utrzymania papieru dtuznego do daty wykupu. Réznica w cenie jest tym wieksza im

mniej ptynny jest dany instrument.
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