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Wedtug naszych szacunkéw, w pierwszych 6 miesiacach br. TFl zanotowaty przewage wptat klientow do
funduszy nad wyptatami na poziomie +6,3 mld zt. Bilans sprzedazy pozostat dodatni pomimo kiepskich
warunkow inwestycyjnych na rynkach finansowych, zapoczatkowanych w kwietniu br. W sumie od
poczatku 2010 r. indeks WIG stracit -1,5 proc., podczas gdy indeks papieréw dtuznych IROS zyskat na
wartosci +3,9 proc. Tym samym w minionym potroczu klienci kierowali swoje pieniagdze w strone
inwestycji bezpiecznych, w tym gtownie funduszy pienieznych.
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Pioneer FIO: Pioneera Lokacyjnego

(+0,7 mld zt), Pioneera Pienieznego (niecate +0,4 mld zt) oraz Pioneera Obligacji Plus (+0,4 mld zt).
Tym samym pierwszy z ww. produktow zostat rekordzista pod wzgledem zebranych srodkéw w ciagu
szesciu ostatnich miesiecy. Przez sprzedawcow fundusz jest pozycjonowany jako alternatywa w
stosunku do lokat, co sprawia, ze inwestorzy przesuwaja do niego swoje srodki liczac na wyzsze zyski
niz w przypadku klasycznych produktéw depozytowych. Pioneer Lokacyjny FIO to produkt, ktéry
umiejetnie taczy wybrane cechy funduszu dtuznego i lokaty.

Szturmem nowe aktywa zdobywa Idea TFIl, do ktorego funduszy wptacono tacznie ponad +0,7 mld zt
nowych srodkow. Dzieki temu towarzystwo w ciggu roku awansowato o siedem pozycji w rankingu
krajowych TFI pod wzgledem wielkosci zarzadzanych aktywow (z 22 na 15-te). Nalezacy do tego
towarzystwa fundusz Idea Premium SFIO, pozyskat w tym czasie +0,4 mld zt, z czego zdecydowana
wiekszos¢ zgromadzona zostata w okresie od kwietnia do czerwca br. Fundusz ten ostatnie 3 lata
konczyt z najwyzsza stopa zwrotu w grupie funduszy gotowkowych, przebijajaca oprocentowanie
depozytow bankowych (w 2009 roku +11%). Tak dobre wyniki to efekt sprawnego doboru papierow
korporacyjnych. Poza dobrymi wynikami, sprzedaz funduszy Idei rosnie rowniez dzieki zwiekszeniu bazy
dystrybutorow m.in. o kolejne banki oraz ubezpieczycieli. Plan zaktadajacy zwiekszenie poziomu
aktywow do 2 mld zt na koniec tego roku, zostat juz niemal w 100% wypetniony 6 miesiecy wczesniej.
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Towarzystwami, ktore nie mogg zaliczy¢ pierwszej potowy tego roku do udanych sa BZ WBK AIB TFl oraz
Skarbiec TFl. Wedtug naszych szacunkow az trzy fundusze pierwszego z towarzystw znalazty sie
w zestawieniu 10 funduszy notujacych najwieksze odptywy netto. W ramach Arki, najwiecej srodkow
netto klienci wyptacili z Arki Akcji FIO -0,15 mld zt. Pod kreska znalazty sie rowniez Arka Zrownowazony
FIO oraz Arka Stabilnego Wzrostu FIO. Klienci umarzali jednostki tych funduszy, gtéwnie ze wzgledu na
gietdowe spadki, w konsekwencji czego, wyniki zarzadzania tymi produktami byty ujemne.
Jednoczesnie TFI nie wykazato istotnego zainteresowania funduszami defensywnymi. Wsrdd funduszy,
ktore odnotowaty najwyzsza przewage odkupien nad nabyciami w | potowie tego roku znalazty sie
rowniez fundusze z pierwszej trojki pod wzgledem zgromadzonych w nich aktywow: Pioneer
Zrownowazony (Pioneer FIO) oraz PKO Zrownowazony - FIO. Natomiast udziat KBC Poland Jumper FIZ na
liscie funduszy, ktére odnotowaty najwiekszy odptyw srodkow w pierwszej potowie tego roku, nie
wynika wcale z faktu, iz byt on niepopularny. Wrecz przeciwnie, w momencie powstania, czyli rok
temu, przyciagnat on ponad 100 mln zt nowych aktywow. Odptyw srodkéw w tym roku wynika jedynie z
faktu, iz inwestycja w ten produkt strukturyzowany zakonczyta sie przed czasem ze stopa zwrotu na
poziomie 9% w skali pot roku.

Krzysztof Pec,
Anna Zalewska, analityk
Analizy Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzqg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.
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