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OFE dosyc¢ ostrozne wobec debiutantow

Jak po kazdym potroczu OFE opublikowaty liste sktadnikow portfela, ktore przekroczyty 1% ich aktywow.
Liczba walorow, ktore spetnity ten warunek wyniosta 20. Nie byto jednak zaskoczenia gdyz grupa
obowiazkowych pozycji pozostata bez zmian. Warto jednak zauwazy¢, Ze nieznacznie zmniejszyt sie
udziat najwiekszych bankéw. Sredni udziat PKO BP w aktywach OFE spadt bowiem z 3,14% do 3,0%,
a udziat Pekao obnizyt sie z 2,95% do 2,67%. Jednoczesnie udziat PKN Orlen zwiekszyt sie z 1,90% do
2,03%. Byt to jednak jeden z niewielu blue chipow, ktérego wyceny w pierwszym potroczu wzrosty
(+4,5%). W tym samym czasie indeks WIG20 spadt o -4,9%. Korzystne zachowanie akcji tej spotki byto
zapewne jednym z powoddw, dla ktérego OFE chetnie ja dokupywaty.

Oprocz PKN Orlen OFE zwiekszaty rowniez swoje zaangazowanie w KGHM. Mimo to udziat tej spotki
wzrost tylko nieznacznie (z 1,52% do 1,55%). Wiele wskazuje na to, ze zarzadzajacy postanowili kupic
jej akcje, gdyz w trakcie pétrocza ulegty one wigkszej przecenie (-16,4%). Nie zmienia to jednak faktu,
ze dominacja branzy finansowej portfelach OFE jest niezagrozona.

W trakcie ostatniego potrocza OFE zmniejszyty natomiast udziat w ubiegtorocznym debiutancie, czyli
PGE. Podobnie byto w przypadku Telekomunikacji Polskiej. W pierwszym przypadku, moze miec to
zwiazek z bardzo stabym zachowaniu po debiucie. W drugim zadecydowat raczej fakt, ze spotka zalicza
sie do grona defensywnych. Ciezko jest jednak na podstawie opublikowanych danych wskazac jak duza
byta catkowita redukcja zaangazowania.

Spotki "obwiazkowe" oraz debiutanci w aktywach OFE

2009-12-31 2010-06-30
kod spétki |liczba akcji liczba s$redniudziat |liczba akcji liczba s$redni udziat
(tys.) OFE aktywach (tys.) OFE aktywach*
PKO 149 667 13 3,14% 159 136 13 3,00%
PEO 32795 13 2,95% 33099 13 2,67%
PKN 101 163 14 1,90% 110 675 14 2,03%
KGH 25 854 13 1,52% 33816 13 1,55%
PGE 110 195 14 1,49% 100 681 10 1,09%
PZU - - - 5573,7 6 1,01%
TPE - - - 59007,5 2 0,16%

* wytacznie na podstawie danych dla spotek, ktore przekroczyty 1% aktywow dla poszczegolnych OFE

Zrédto: FUNDonline FE, Analizy Online

Nie sprawdzity sie rowniez wczesniejsze prognozy dotyczace dwoch tegorocznych debiutantow, czyli
PZU i Tauronu. Na koniec poétrocza udziat PZU w portfelach OFE byt raczej znikomy gdyz tylko 6 OFE
wykazato, ze przekroczyt on poziom 1%. Po nieudanym debiucie PGE, zarzadzajacy réwniez nie wykazali
zainteresowania Tauronem. Selektywne podejscie w tym przypadku jak na razie sie optacito.
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