HOLGER Wezwanie na akcje Debica S.A. 27-10-2009

www. holder.com.pl Czy jestes juz naszym subskrybentem? To najprostszy i najszybszy sposoéb otrzymywania
naszych raportéw. Bezptatnie. http://www.holder.com.pl/subskrypcja.shtml

12 pazdziernika 2009 r. rozpoczety sie zapisy na akcje Debicy S.A. w zwiazku z wezwaniem, ktore ogtosit podmiot dominujacy -
Goodyear S.A. W wyniku wezwania wzywajacy zamierza uzyska¢ 100% gtosow na WZA. Wezwanie trwaé bedzie do 10 listopada
2009 r. Cena oferowana w wezwaniu wynosi 59,52 PLN za akcje.

Oprécz Goodyear S.A. znaczacym akcjonariuszem Debicy jest PZU Asset
Management S.A., ktéry zarzadza portfelami podmiotéw nalezacych do grupy

Struktura akcjonariatu Debica S.A.

akcjonariusz udziat data PZU, czyli PZU S.A, PZU Zycie oraz TFI PZU. Podmioty te kontroluja od maja
Goodyear S.A. 65,99% 2008-03-31 2007 r. niezmiennie ponad 10% kapitatu spotki. Jesli dotaczy¢ do tego
PZU Asset Management S.A.*  12,13% 2009-02-11  zaangazowanie OFE PZU "Ztota Jesien", to taczny udziat pod koniec 2008 r.
FE 10,22% 2008-12-31  siegnat 16,30% kapitatu Debicy. Dla poréwnania pod koniec 2007 r.
Fles 532%  2009-06-30 zaangazowanie to dochodzito niemal do 20%. Pozostate fundusze
: (inwestycyjne, ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe, emerytalne i
UFK™ 0,47% _ 2008-12-31 zagraniczne inwestujace na emerging markets) w grudniu 2008 r. posiadaty
zagraniczne**** 0,96%  2009-06-30  razem okoto 13% akcji spotki.
Pozostali 4,91% Obecnie zainteresowanie akcjami Debicy S.A. ze strony zarzadzajacych
* uwzglednia TFI PZU, PZU Zycie i PZU S.A. funduszami nie jest tak duze jak w poprzednich latach, ale i tak

zaangazowanie inwestorow instytucjonalnych przekracza 20% kapitatu spotki.
Najwiekszy udziat w akcjonariacie fundusze osiagnety w czerwcu 2007 r. W
ciagu dwodch kolejnych lat inwestorzy finansowi tacznie zmniejszyli
**** zagraniczne fundusze inwestujqce na emerging markets zaangazowanieé  Zaangazowanie funduszy w kapitale akcyjnym Debica S.A.

Zrédto: Holder w kapitale
Debicy o 1/3 - 3900%
fundusze inwestycyjne z 12,01% do 8,98%, emerytalne z 15,55% 30,00%
do 10,22%, ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe z 3,04% do 25.00%
1,05% a zagraniczne fundusze inwestujace na emerging markets 20,00%
z 2,36% do 0,96%. 15,00%
Warto zauwazy¢, ze wg danych ze sprawozdan z czerwca 2009 r.  10,00%
cena nabycia akcji Debicy w portfelach funduszy inwestycyjnych  500%
miescita sie w przedziale 33,11 PLN - 106,52 PLN. Poza (g%
pojedynczymi wy]qtkaml jedynie fundusze Aviva OS]ane’(yby 2004-12-31 2006-06-30 2007-12-31 2009-06-30
zysk w przypadku pozytywnej odpowiedzi na wezwanie. Jesli
chodzi o OFE, to wg danych ze sprawozdan rocznych z 2008 r.  7rédto: Holder
5 z 11 funduszy emerytalnych nabyto akcje po kursie nizszym od
ceny wezwania.

** nie uwzglednia TFI PZU
“** nie uwzglednia PZU Zycie

Michat Kalbarczyk
Analizy Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania (funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). Zakres dziatalnosci
firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

HOLDER jest serwisem prowadzonym przez firme Analizy Online. Jest on dedykowany inwestorom finansowym oraz podmiotom
posredniczqcym w transakcjach na rynku kapitatowym. Podstawowq funkcjonalnosciq HOLDERA jest analiza stanu oraz zmian

zachodzqcych w akcjonariacie polskich spotek publicznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane wykorzystane
przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z 0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja,
iz s one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowana przez
Analizy Online Sp. z o.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z o0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online Sp. z o.0., ktorzy
otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp. z 0.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z 0.0.
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