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Regularne inwestowanie z ubezpieczycielem, cz.8

Tym razem poréwnanie dotyczy ubezpieczeniowych programow inwestycyjnych ze sktadka regularna. Ich cechy
wspolne to minimalna sktadka podstawowa w wysokosci 200-250 zt oraz dostep do szerokiej palety UFK.
Poréwnanie obejmuje:

El Mega Plan (HDI Gerling),

El Multiaspect Profit Platinum (HDI Gerling),

El Nordea Multi Premium (Nordea Zycie).

W przypadku wszystkich trzech produktow, klienci moga dokonywac wptat w okresach miesiecznych, kwartalnych,
potrocznych lub rocznych. Istnieje rowniez mozliwos¢ dokonywania dodatkowych wptat w trakcie trwania
inwestycji.

Pierwszy z programéw Mega Plan znajduje sie w ofercie HDI-Gerling od ponad 3 lat. Minimalna sktadka wymagana
do rozpoczecia inwestycji w ramach tego produktu zostata ustalona na poziomie 200 zt dla inwestycji miesigcznej
(dla innych czestotliwosci wptat wynosza odpowiednio: 600 zt, 1000 zt oraz 2000 zt). Kazda wptacana sktadka jest
obcigzona optata za prowadzenie indywidualnego rachunku, wynoszaca 5% przy sktadce wynoszacej 200 zt (dla
wyzszych kwot optata jest nizsza). W pierwszym roku polisowym ubezpieczyciel pobiera dodatkowo optate za
zawarcie umowy w wysokosci 30% urocznionej sktadki regularnej. Co miesiac pobrana zostanie takze optata
polisowa w statej wysokosci 9,8 zt. W trakcie trwania ubezpieczenia mozna dokonywaé konwersji pomiedzy
funduszami, pierwsza zamiana w roku polisowym jest bezptatna, za kazda kolejna trzeba zaptaci¢ 5 zt.
W przypadku wczesniejszego wyjscia z inwestycji w pierwszym i drugim roku koszty pochtong cata wartosc
dotychczasowej inwestycji. W trzecim, czwartym i piatym roku oplata likwidacyjna wyniesie odpowiednio 25%, 15%
oraz 10%. Od szostego roku wyjscie z produktu nie bedzie obciazone zadnymi kosztami likwidacyjnymi. W ramach
programu klienci maja do wyboru 34 fundusze kapitatowe 7 polskich TFl oraz 7 funduszy wtasnych HDI-Gerling.

W przypadku drugiego produktu HDI-Gerling - Multiaspect Profit wariant Platinum minimalne wptaty wynosza
odpowiednio 250 zt, 750 zt, 1500 zt oraz 2 750 zt. Przystepujac do tego programu nalezy pamietaé o tym, ze stan
rejestru jednostek UFK kazdego miesigca jest zmniejszany o optate za prowadzenie umowy ubezpieczenia w
wysokosci 1,9% rocznie. Podstawe naliczenia optaty stanowi iloczyn lat polisowych (staz) oraz kwota sktadki
rocznej obliczona za dany rok polisowy. Ponadto trzeba liczy¢ sie ze stata optata polisowa na poziomie 8,23 zt
miesiecznie. W kazdym roku mozliwych jest 6 bezptatnych konwersji srodkéw miedzy funduszami, kazda nastepna
operacja to koszt 20 zt. Z programem wiaza sie optaty likwidacyjne zalezne od momentu ewentualnej rezygnacji
z inwestycji. W okresie pierwszych 2 lat wynosi ona 100% wniesionych sktadek regularnych niewycofanych do dnia
catkowitego wykupu i z kazdym rokiem zmniejsza sie o 10 pkt proc. Optata znika w 12. roku inwestycji. Program
daje dostep do szerokiej gamy 87 UFK inwestujacych w ramach funduszy dziesigeciu polskich TFl oraz HDI-Gerling
Zycie.

Minimalna wysokosc sktadki w programie Nordea Multi Premium wynosi odpowiednio 200 zt, 500 zt, 1000 zt oraz
1500 zt. Ubezpieczyciel nie pobiera optaty od sktadki, natomiast administracyjna optata za prowadzenie
Indywidualnego Rachunku Kapitatowego pobierana jest miesiecznie w wysokosci 10 zt. W trakcie inwestycji mozna
dokonywac konwersji srodkow pomiedzy funduszami, 12 transferow rocznie jest bezptatnych, za kolejne w trakcie
roku polisowego ptaci sie 25 zt. W przypadku wycofania sie z produktu w pierwszym i drugim roku optata
likwidacyjna wyniesie 100% stanu rachunku podstawowego. W roku trzecim wyniesie 60% stanu rachunku i z kazdym
kolejnym rokiem zmniejszana jest o 10 pkt proc. Po 6smym roku trwania polisy optata nie jest pobierana.
W ramach programu klienci maja do wyboru 50 ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych zaréwno polskich, jak
i zagranicznych TFI.

Dokonujac oceny programéw inwestycyjnych porownalisSmy je miedzy soba pod wzgledem wysokosci tacznych
optat, ktore sa ich nieroztacznym elementem. ZatozyliSmy przy tym nastepujacy scenariusz:
klient wptaca miesiecznie kwote w wysokosci 250 zt i nie dokonuje zadnych wptat dodatkowych
w trakcie trwania inwestycji uczestnik programu dokonuje dwoch konwersji jednostek rocznie
wartosci jednostek UFK pozostaja na niezmienionym poziomie
wyjscie z inwestycji nastepuje:
e pod koniec 5 roku
e pod koniec 10 roku
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Nalezne optaty pobierane sa poprzez umorzenie z rejestru klienta odpowiedniej ilosci jednostek uczestnictwa.
W naszym zestawieniu pomineliSmy aspekt dodatkowego kosztu, jakim jest optata za zarzadzanie (inna dla
poszczegolnych funduszy).

Zestawienie kosztow towarzyszacych poszczegolnym programom
Nazwa programu / Koszty Mega Plan Multiaspect Nordea Multi
Profit Platinum Premium

Ubezpieczyciel HDI-Gerling HDI-Gerling Nordea Zycie

scenariusz 5-letni (wptata 15 000 zt)

koszty wstepne (optata od sktadki) 1 650 855 0
koszty zwiazane z alokacja 0 0 0
koszty konwersji 25 0 0
koszty administracyjne 588 494 600
koszty likwidacji 1274 10 500 5760
suma kosztow 3537 11 849 6 360
scenariusz 10-letni (wptata 30 000 zt)

koszty wstepne (optata od sktadki) 2 400 3135 0
koszty zwiagzane z alokacja 0 0 0
koszty konwersji 50 0 0
koszty administracyjne 1176 988 1200
koszty likwidacji 0 3000 0
suma kosztow 3626 7123 1200

Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online

W przypadku 5-letniej inwestycji dokonaliSmy wiec wptat na kwote 15 tys. zt (60 sktadek), zas w przypadku
10-letniej inwestycji zainwestowalismy 30 tys. zt (120 sktadek). Przy zatozeniu, iz inwestycje konczymy pod koniec
5 roku, to okazuje sie, ze najkorzystniej z programéw prezentuje sie Mega Plan z oferty HDI-Gerling. O wygranej
tego produktu zadecydowata jedynie niska optata likwidacyjna, ktéora w 5. roku inwestycji wynosi 10%
(w przypadku Multiaspect Profit wynosi ona 70%, a Nordea Multi Premium - 40%). Pozostate optaty nie prezentuja
sie juz tak korzystnie, dlatego w przypadku inwestycji zakonczonej pod koniec 10. roku jej trwania pateczke
zwyciezcy przejmuje Nordea Multi Premium.

Kapitat na koniec poszczegolnych okresow (w zt)

scenariusz % wptaconego  scenariusz % wptaconego

program ubezpieczyciel 5-letni kapitatu 10-letni kapitatu
Nordea Multi Premium Nordea Zycie 8 640 58% 28 800 96%
Mega Plan HDI-Gerling 11 463 76% 26 374 88%
Multiaspect Profit (Platinum) HDI-Gerling 3151 21% 22 877 76%
Wptata 15 000 30 000

Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online

Uczestnik najkorzystniejszego, pod wzgledem kosztowym, produktu w horyzoncie 5-letnim otrzyma na koniec
inwestycji 76% wptaconych sktadek, czyli blisko 11,5 tys. zt. W przypadku inwestycji zakonczonej pod koniec
10 roku uczestnik programu oferowanego przez Nordee otrzyma 96% wptaconych sktadek, czyli 28,8 tys. zt.

W obydwu horyzontach czasowych najgorszym rozwiazaniem pod wzgledem kosztowym, jest Multiaspect Profit
(Platinum). Optaty likwidacyjne w 5. roku trwania ubezpieczenia pochtaniaja az 70% wptat, przez co uczestnik
programu odzyskatby zaledwie 3,2 tys. zt z zainwestowanych 15 tys. zt. Z inwestycji zakonczonej w 10. roku klient
otrzymatby 22,9 tys. zt z 30 tys. zt zainwestowanych (optata likwidacyjna wynosi 10%).

Ewelina Luboi, Analizy Online
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Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqcqg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqgcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu
polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscig autorow. Dane
wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z o.0. za wiarygodne i
doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sq one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia
stosowang przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktére moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki
Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp. z o.o.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.o.
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