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Regularnie inwestujac szybciej odrabiamy straty

Jedna z najtrudniejszych decyzji inwestycyjnych nie jest to, w jakie fundusze inwestowal, ale kiedy i jak
zacza¢? Chociaz inwestorzy zadaja sobie trud aby rozpoczac¢ inwestycje we wtasciwym momencie to czesto
okazuje sie, ze wiekszos¢ z nich inwestowata u kresu koniunktury. Doskonale obrazuje to historia naszego
rynku funduszy. Najwiecej kapitatu do funduszy akcyjnych naptywa pod koniec hossy. Zazwyczaj jest to
okres, w ktorym rosnie zainteresowanie gietda iinwestycjami ze strony mediow. Rynkowej euforii
towarzyszy zgietk i nattok informacji, w ktérej podjecie wtasciwych decyzji inwestycyjnych staje sie
niemozliwe. Doktadnie z taka sytuacja mieliSmy do czynienia przed dwoma laty. Najwiecej srodkow do
funduszy akcyjnych naptyneto

WA elp e lera S BTSSR i o 51 s WG TRI0 O/ Saldo wptat i wyptat do funduszy akcji na tle rocznej stopy WIG
roku saldo wptat i wyptat w funduszach
akcji wyniosto +4 mld ztotych, a
wcatym Il kwartale blisko +9 mld
ztotych. Biorac pod uwage site oraz
gwattowny charakter naptywu srodkow
nie mozna wykluczyé, ze wigkszosc¢
kapitatu byta w owym czasie
inwestowana w sposob jednorazowy.
Oznacza to, ze w kolejnych kilkunastu
miesigcach, w ktorych indeks WIG spadt mm— saldo do funduszy akcji
o ponad -60%, ta grupa inwestorow
poniosta dotkliwe straty.

zmiana WIG (12M)

Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online

Istnieje sposob aby zmniejszy¢ ryzyko ztego timingu. Regularne inwestowanie, bo o nim mowa, nie jest co
prawda cudownym sposobem na zyski, ale pozwala ograniczy¢ straty w czasie bessy lub zatamania cen
akcji. Niestety jego zalety sa widoczne prawie wytacznie w czasach dekoniunktury lub okresach znacznych
wahan, natomiast wady sa widoczne w czasie wzrostow. Jednak z uwagi na fakt, ze wiekszos$¢ inwestorow
zaczyna swoje inwestycje u schytku hossy, wciaz za mato z nich korzysta z tego sposobu rozpoczynania
inwestycji.

Przebieg inwestycji regularne] w przecietny fundusz akcji polskich (SAFU_AKP_UN) od lipca 2007
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wiynik inwestycii regularnei: wptata 1000 PLM na koniec kazdego miesigca wptacony kapitat

Zrédto: Navigator, Analizy Online

Jedna z gtownych zalet regularnego inwestowania jest zmniejszenie ryzyka rozpoczecia inwestycji
w niewtasciwym momencie. W czasie bessy regularne inwestowanie prowadzi do zmniejszenia roznicy
pomiedzy wptaconym kapitatem a biezacym stanem portfela, czyli do ograniczenia strat w kapitale. Jest to
wynik usrednienia ceny nabycia jednostki funduszu. Mozliwos¢ zakupu na gorce zostaje wykluczona przez
sposob wptat, ktore sa roztozone w czasie. Widac to doskonale na przyktadzie ostatniej bessy. Przyjmijmy,
ze dokonywaliémy regularnych wptat w wysokosci 1 tys. zt na koniec kazdego miesiaca zaczynajac od konca
lipca 2007 roku. Srodki, tacznie 24 tys. zt, lokowalisSmy w przecietny fundusz akcji polskich, ktory obrazuje
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srednia funduszy akcji polskich (SAFU_AKP_UN). Gotym okiem widaé, ze poziom obecnej straty jest
zdecydowanie nizszy w przypadku inwestycji regularnej niz dla inwestycji jednorazowej rozpoczetej w tym
samym momencie. Po 24 miesigcach trwania inwestycji rdznica pomiedzy kapitatem wptaconym,
a kapitatem zgromadzonym wynosi dla systemu regularnych wptat niespetna -1,9 tys. zt, a niedobor
w stosunku do zainwestowanego kapitatu wynosi -7,35%. Inwestor, ktory w tym samym czasie zainwestowat
srodki w sposob jednorazowy wykazuje strate kapitatu na poziomie -43%, zas roznica pomiedzy posiadanym
obecnie kapitatem a wptaconym wynosi -8,4 tys. zt. Z tego powodu inwestor, ktory inwestowat regularnie
wymaga obecnie nizszej stopy zwrotu, aby odrobi¢ poniesione straty i gwarantuje mu to poziom zwrotu
wynoszacy niecate +8%. Osoba, ktora zainwestowata swoje srodki jednorazowo w celu odrobienia strat musi
osiagnac az +78% zysku.
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inwestowania bardzo waznym
elementem jest rowniez
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maksymalna przejsciowa strata na 56,15
kapitale w przypadku inwestora, ktory
nie inwestowat regularnie wynosita -
64%. Natomiast inwestor, ktory
wybrat regularny system wptat w tym
samym momencie tj. w lutym tego
roku posiadat strate na poziomie -
47%. W zwiazku z tym emocje inwestora inwestujacego regularnie powinny by¢ znacznie mniejsze, co

sprawia, ze nizsze jest prawdopodobienstwo, ze przerwie lub np. wycofa sie ze swojej inwestycji.
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Lriocho: Mavigator, Analizy Onling Sp. T 0.0

Ostatnia 2 lata to doskonaty przyktad na to, ze regularne inwestowanie daje dobre efekty w czasie bessy,
jednak nie jest ono pozbawione wad. W okresie hossy stopa zwrotu zinwestycji regularnej jest
zdecydowanie nizsza niz w przypadku inwestycji jednorazowej dokonanej w okolicach dna gietdowej
koniunktury. Dodatkowo w przypadku inwestycji regularnej wraz z kolejnymi wptatami zwigksza si¢ poziom
zainwestowanego kapitatu, co sprawia, ze kazda doptata ma coraz mniejszy wptyw na ogolny poziom
zainwestowanych aktywow. Tym samym zgromadzony kapitat jest coraz bardziej zalezny od gietdowych
trenddw, az w koncu staje sie niewrazliwy na kolejne doptaty. Z tego tez wzgledu regularne inwestowanie
jest sposobem, ktory pozwala na organicznie ryzyka niewtasciwego rozpoczecia inwestycji, a uptyw czasu
i wzrost zgromadzonego kapitatu sprawia, ze usrednianie ceny zakupu jednostki traci na znaczeniu.

Chociaz wykorzystanie regularnych wptat wydaje sie proste, to jednak w praktyce stosuja go przewaznie
inwestorzy, ktorzy posiadaja programy regularnego inwestowania. Inwestorzy posiadajacy wolne srodki
zazwyczaj wola dokonywac jednorazowych inwestycji ponoszac przy tym ryzyko niewtasciwego momentu
jej rozpoczecia. Warto sie jednak zastanowi¢ w jaki sposob dzisiaj, czyli po kilkudziesiecioprocentowym od
lutego wzroscie cen akcji zaczynaé nowe inwestycje. Nie powinnismy mie¢ watpliwosci, ze w przypadku
korekty wycen akcji, regularne i stopniowe budowanie portfela pozwoli nam szybciej odrobi¢ poniesione
straty.

Michat Duniec, analityk
Analizy Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu
polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

© Copyright by Analizy Online Sp. z o.0.




a 'un d 13 sierpnia 2009

SKANER Czy jestes juz naszym subskrybentem? To najprostszy i
najszybszy sposob otrzymywania naszych raportéw. Bezptatnie.
www.analizy.pl http://www.analizy.pl/subskrypcja.shtml

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane
wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z o.0. za wiarygodne i
doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia
stosowang przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktére moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki
Analizy Online Sp. z o.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp. z o.o.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.0.
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