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Aktywa instytucji zagranicznych w UFK

Druga potowa minionego roku przyniosta drugi z rzedu spadek poziomu aktywow zgromadzonych
w Ubezpieczeniowych Funduszach Kapitatowych. W ciagu 6 miesiecy wszystkie Srodki zgromadzone w unit-linked
obnizyty sie o okoto -16%. W przypadku catego portfela produktéw unit-linked w Polsce sytuacja nie byta jednak tak
dramatyczna jak w przypadku segmentu, ktory stanowia zagraniczni dostawcy produktéw inwestycyjnych. Ze
sprawozdan finansowych ubezpieczycieli wynika, ze spadek aktywow zgromadzonych przez instytucje zagraniczne
w ramach UFK wyniost -33%, co w ujeciu wartosciowym oznacza spadek o -590 min ztotych. W rezultacie, na
koniec grudnia 2008 roku srodki podmiotow zagranicznych w ramach UFK zmniejszyty sie do poziomu 1,2 mid
ztotych.
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w zestawieniu miejscami moze okazac sie w przysziosci bardzo duza. Dobrze obrazuje to fakt, ze pierwsze pie¢
najwiekszych instytucji zagranicznych w ramach UFK zgromadzito ponad 80% wszystkich $rodkéw w tym segmencie
rynku.

Podsumowujac zjawiska, jakie miaty miejsce w segmencie produktéw zagranicznych dostepnych w ramach UFK,
mozna powiedzie¢, ze najwiecej stracity firmy, ktorych aktywa sa zalezne od sytuacji na rynku surowcow, czyli
BlackRock Investment Management oraz Schroder Investments Management. Nalezy jednak przy tej ocenie
pamietac, ze te dwa podmioty jeszcze w pierwszym potroczu byty jedynym motorem wzrostu aktywow.

Na koniec grudnia 2008 roku udziat zagranicznych firm inwestycyjnych w aktywach unit-linked w Polsce spadt do
poziomu z pierwszej potowy 2007 roku i wyniost 4,6%. Na 23 sklasyfikowane podmioty zagraniczne, 8 wykazato
wzrost wartosci zgromadzonych srodkéw. Z firm, ktére w tym segmencie rynku pojawity sie po raz pierwszy tylko
AXA Funds Management rozwineta swoja baze aktywdw. Drugi debiutant tj. Man Investments praktycznie nie
pozyskat w Polsce zadnych srodkow i jest jedng z dwoch firm, ktorej aktywa nie przekroczyty 100 tys. ztotych.
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Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu
polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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