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Ubezpieczeniowe programy inwestycyjne pod lupa (cz. V)

Tekst opublikowany we wrzesniowym numerze Miesiecznika Ubezpieczeniowego

W kolejnym tekscie z cyklu poswieconego ubezpieczeniowym programom inwestycyjnym prezentujemy produkty z
minimalng wptata jednorazowa na poziomie 3 lub 5 tys. zt. Dodatkowe kryterium to stosunkowo niewielki wachlarz
dostepnych ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych, opartych o produkty jednego TFl. Obok UFK zwiazanych z
funduszami krajowego TFI, w niektorych opisywanych produktach znajdziemy rowniez tzw. fundusze wtasne
zarzadzane bezposrednio przez ubezpieczyciela, czy tez gotowe plany inwestycyjne. Powyzsze kryteria spetniaja
nastepujace programy inwestycyjne:

Allianz Prosperita (Allianz Zycie),

Amplico MULTI INWESTOR (Amplico Life),

Warta Indywidualne Ubezpieczenie Inwestycyjne (Warta Zycie),

Warta Ubezpieczenie Inwestycyjne Profit Plan (Warta Zycie).

Zestawienie kosztow towarzyszacych poszczegolnym programom
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Ubezpieczyciel Allianz Amplico Warta Warta
Zycie Life Zycie Zycie
scenariusz 1-roczny
koszty wstepne (optata od sktadki) 350 100 0 0
koszty zwigzane z alokacja 0 0 0 0
koszty konwersji 20 40 15 0
koszty administracyjne 0 120 98 0
koszty likwiadcji 232 142 489 0
suma kosztéow 602 402 602 0
scenariusz 5-letni
koszty wstepne (optata od sktadki) 350 100 0 0
koszty zwigzane z alokacja 0 0 0 0
koszty konwersji 100 200 75 0
koszty administracyjne 0 600 482 0
koszty likwiadcji 46 0 0 0
suma kosztow 496 900 557 0

Zrodto: FUNDonline UFK, Analizy Online

Allianz Prosperita to program inwestycyjno-ubezpieczeniowy, do ktérego mozna przystapi¢ wytacznie w
placowkach Banku Pekao SA. Z inwestycja wiaze sie poniesienie optaty wstepnej, ktorej wysokos¢ zréznicowana
zostata ze wzgledu na kwote inwestowanej przez klienta sktadki - im wyzsza wptata jednorazowa, tym nizsza
optata za wejscie. Dla sktadek nizszych od 25 tys. zt optata wynosi 7%, dla kwot nizszych od 100 tys. zt a
przekraczajacych poziom 25 tys. zt, klient poniesie natomiast optate rzedu 6%. Inwestujac wyzsze kwoty nalezy
liczy¢ sie z optatami z przedziatu 5%-1%. W przypadku rezygnacji z inwestycji w pierwszym roku, pobrana zostanie
dodatkowo optata w wysokosci 5%, ktora w miare uptywu czasu maleje o jeden pkt. proc co roku. By nie ponosic¢
zadnych kosztow likwidacyjnych zwiazanych z wyjsciem z programu nalezy liczy¢ sie w tym przypadku z okresem
inwestycji przekraczajacym 5 lat. Program Allianz Prosperita daje mozliwos¢ 1 bezptatnej konwersji srodkow.
Kazda kolejna oznacza koniecznos$¢ uiszczenia optaty w wysokosci 20 zt. Program ten daje mozliwos¢ wyboru
sposrod 5 nastepujacych strategii inwestycyjnych: Konserwatywna, Zrownowazona, Aktywna, Azjatycka i
Miedzynarodowa. Ostatnia opcja dostepna jest tylko w przypadku wniesienia sktadki jednorazowej, nie mniejszej
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niz 10 tys. zt oraz tzw. sktadki doraznej. Portfel kazdej z wymienionych strategii sktada sie z odpowiedniej
proporcji jednostek uczestnictwa trzech FIO, badz SFIO zarzadzanych przez Pioneer Pekao TFl. Optata za
zarzadzanie strategiami nie moze przekroczy¢ 1,9% aktywow w skali roku.

Amplico MULTI INWESTOR to produkt w ramach, ktorego optata z tytutu zawarcia umowy ubezpieczenia jest stata,
niezalezna od wysokosci inwestowanej sktadki i wynosi 100 zt. Sktadka alokowana jest w 100%, a w przypadku
inwestycji w kwotach przekraczajacych 50 tys. zt ubezpieczyciel dodatkowo inwestuje 1% wniesionej wptaty.
Optaty likwidacyjne wystepuja w okresie wyjscia z inwestycji w przeciagu pierwszych 3 lat. W pierwszym roku
potracenie wyniesie 3% wyptacanych srodkow, by w ostatnim roku obowiazywania optaty spas¢ do 1%. Ten rodzaj
kosztu nie zostanie potracony w przypadku wyptaty sktadki przekraczajacej 25 tys. zt. W ramach produktu
naliczana jest miesieczna optata administracyjna w wysokosci 10 zt - w przypadku sktadki przekraczajacej 20 tys.
zt kosztu brak. Chcac dokonywac konwersji pomiedzy funduszami, mamy szanse na 1 taka bezptatng operacje w
roku polisowym. Kazda kolejna zmiana bedzie kosztowata uczestnika najwiecej sposrdd wszystkich innych
produktow, bo az 40 zt. Co ciekawe, dozwolone sg tylko 4 konwersje w roku kalendarzowym. Program Amplico
MULTI INWESTOR daje mozliwos¢ wyboru sposrdd 11 UFK inwestujacych w fundusze AIG TFI.

Warta Indywidualne Ubezpieczenie Inwestycyjne pozwala na 100% alokacje wnoszonych sktadek. W produkcie nie
pobiera sie optaty "za wejscie”. Minimalna wysokos¢ sktadki podstawowej wynosi 5 tys. zt, dodatkowa, ptatna w
dowolnym momencie zostata ustalona na poziomie 500 zt. W przypadku wyjscia z inwestycji w przeciagu
pierwszych 2 lat, z inwestycja wiaza sie najwyzsze optaty likwidacyjne. Mimo tego, iz w 3 roku optata znika, w 1i 2
potraconych zastanie odpowiednio 10 % i 5%. Przystepujac do produktu nalezy liczy¢ sie z pobraniem dwoch
miesiecznych optat administracyjnych: statej (4 zt) i zmiennej (0,084%). Optata za konwersje srodkow wynosi 0,5%
(nie mniej niz 15 zt, max. 50 zt). Darmowo dokona¢ mozna tylko jednej takiej operacji w roku. Inwestycja w ten
produkt daje mozliwos¢ wyboru spomiedzy 3 funduszy zarzadzanych bezposrednio przez Warte, 7 unit-linkow
opartych na funduszach KBC TFl oraz 4 planow inwestycyjnych, ktérych aktywa inwestowane sa w jednostki
wybranych funduszy KBC TFI.

Warta Ubezpieczenie Inwestycyjne Profit Plan to najnowszy sposrod opisywanych produktow, dostepny w sieci
palcowek Kredyt Banku. Dodatkowo program cechuje najnizsza w tym gronie wymagana wptata (3 tys. zt) oraz - co
bardziej istotne - brak optat wstepnych i likwidacyjnych. Dodatkowo produkt daje mozliwos¢ dokonania az 12
bezptatnych konwersji w roku polisowym, kazda nastepna taka zmiana kosztowac bedzie uczestnika programu 25
zt. Przystepujac do produktu nalezy sie liczy¢ z optatami, ktore zostang pobrane z tytutu zarzadzania 5 planami
inwestycyjnymi dostepnymi w ramach tej inwestycji - mieszcza sie one, w zaleznosci od strategii, w przedziale 1 -
4% (w optacie zawarto miesieczna optate za ochrone ubezpieczeniowa). W ramach Profit Planu Warta oferuje 5
UFK w postaci gotowych planéw inwestycyjnych, inwestujacych w ramach 3 funduszy KBC TFI.

W celu poréwnania prezentowanych programéw inwestycyjnych, zatozylismy nastepujacy scenariusz:
klient wptaca jednorazowo kwote w wysokosci 5 000 zt i nie dokonuje zadnych wptat dodatkowych
w trakcie trwania inwestycji klient dokonuje dwoch konwersji jednostek rocznie
wyjscie z inwestycji nastepuje:
¢ pod koniec pierwszego roku
e pod koniec 5 roku
wartosci jednostek ubezpieczeniowych funduszy pozostaja na niezmienionym poziomie
Na potrzeby naszego zestawienia pominelisSmy aspekt dodatkowego kosztu jakim jest optata za zarzadzanie z uwagi
na to, ze jej poziom moze by¢ uzalezniony od wyboru konkretnego UFK.

Wysokosc kapitatu na koniec poszczegolnych okresow

. . scenariusz 1- scenariusz 5-
program ubezpieczyciel

roczny letni
Warta Ubezpieczenie Inwestycyjne Profit Plan Warta Zycie 5000 5000
Amplico MULTI INWESTOR Amplico Life 4598 4100
Allianz Prosperita Allianz Zycie 4398 4504
Warta Indywidualne Ubezpieczenie Inwestycyjne Warta Zycie 4398 4443

Zrodto: FUNDonline UFK, Analizy Online
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Po dokonaniu koncowych wyliczen okazuje sie, ze rezygnujac z inwestycji, zarbwno w pierwszym, jak i w piatym
roku, zadnych obciazen kosztowych nie poniesiemy decydujac sie na Program Warta Ubezpieczenie Inwestycyjne
Profit Plan. Pamieta¢ nalezy, iz w przypadku tego produktu uczestnik ma co prawda do wyboru kilka strategii
inwestycyjnych, z tym ze w zasadzie opieraja sie one wytacznie na 3 FIO. W pierwszym scenariuszu korzystnie
prezentuje sie rowniez Amplico MULTI INWESTOR, cho¢ w okresie 5-letnim, z uwagi na wysokie state koszty
administracyjne, zajmuje juz pozycje ostatnia.

Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu
polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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