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Rynek UFK w 2007 roku - jednak rozwadj

Tekst ukazat sie w lutowym numerze Miesiecznika Ubezpieczeniowego

Poproszeni o podsumowanie 2007 roku, dosc¢ dtugo zastanawialiSmy sie nad tym, czy mozna opisa¢ minione 12
miesiecy w segmencie ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych jednym okresleniem, czy hastem. |
szczerze méwiac nie znalezliSmy nic, co precyzyjnie oddawatoby ducha tego co sie w tym okresie wydarzyto.
Sformutowania najlepiej pasujace do wydarzen ubiegtego roku nawiazuja oczywiscie do wzrostu i rozwoju
rynku. Jednak wydaje sie, ze bytoby to zbyt powierzchowne, poniewaz w ramach owego rozwoju moglisSmy
obserwowac kilka odmiennych faz.

Nowi gracze na rynku programéw inwestycyjnych

Jednym z wymiardw jednoznacznie Swiadczacych o rozwoju rynku ubezpieczeniowych produktow
inwestycyjnych jest wzrost liczby oferowanych produktéow inwestycyjnych oraz dostepnych w ich ramach
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych. Wedtug naszych danych, w 2007 roku na rynku pojawito sie 11
catkowicie nowych programéw inwestycyjnych oraz 1 istotnie zmodyfikowany. Gros sposrod tych rozwigzan
trafito na rynek w pierwszej potowie roku, co byto prawdopodobnie poktosiem istotnego rozwoju rynku
ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych w 2006 roku, szczegolnie tych ze sktadka jednorazowa.
Olbrzymia dynamika przypisu sktadki notowana przez Aegon, Allianz, Skandie czy Nordege wptyneta zapewne na
ksztatt strategii realizowanej przez kolejnych ubezpieczycieli. Stad pojawienie sie dwoch catkowicie nowych
graczy w tym segmencie rynku, czyli AXA, w ofercie ktorej na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu
pojawit sie Plan Inwestycyjny AXA oraz Generali, ktore zaoferowato dwa produkty Generali Beneficio (wtasna
sie¢ sprzedazy), Generali OmniProfit (zewnetrzna sie¢). W tej czesci powinien sie rowniez pojawic¢ FinlLife,
ktéry na poczatku roku zaproponowat dwa nowe produkty: FinLife-Superinwestycja oraz FinLife-Inwestycja
Kuponowa.

Inspiracja dla drugiej grupy mogt by¢ sukces programéw oferowanych przez Allianz Zycie i PZU Zycie w ramach
bancassurance. Tu na podobne rozwiazania, bazujace na wspotpracy z bankami, zdecydowaty sie UNIQA
(Fundusz & Perspektywa - Raiffeisen Bank), Gerling Polska (Profit Pro - Volkswagen Bank direct) oraz ING
Nationale-Nederlanden Polska (Program Inwestycyjny na Przysztoé¢ - ING Bank Slaski).

Pozostate nowosci to raczej rozwiniecie lub modyfikacja juz istniejacej oferty, bedaca proba umocnienia
pozycji w rynku produktow ze sktadka jednorazowa. W tym obszarze mozemy wskaza¢ AEGON: Multi PIN
AEGON, Multi PIN AEGON Lokata, Amplico Life: Multi Inwestor oraz CU Zycie: Bonus VIP.

Rosnie liczba dostepnych UFK

Druga wyrazng tegoroczng tendencja na rynku ubezpieczeniowych produktéow inwestycyjnych jest znaczacy
przyrost liczby ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych. W ciagu roku liczba UFK wzrosta do 894, co oznacza
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Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online UFK.
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Oczywiscie wiekszo$s¢ nowosci to powielanie lub nawigzywanie do strategii, klas aktywow lub rynkow juz
dostepnych za posrednictwem ubezpieczeniowych programow inwestycyjnych. Jednak pojawity sie wsrod nich
réwniez rodzynki. Do takich rozwigzan nalezy niewatpliwe zaliczy¢ fundusz AEGON Bessa UFK, pozwalajacy
zarabia¢ na spadkach indeksu WIG20 oraz Nordea UFK - Hedgingowy Akcji, ktory stosuje jedna z klasycznych
strategii charakterystycznych dla rynku funduszy hedgingowych - long/short.

Czas produktéw strukturyzowanych

Miniony rok, a szczegolnie jego druga potowe, zdominowaty jednak produkty strukturyzowane. Przynajmniej w
sensie liczby nowych rozwiagzan, bo w kategorii przypisu sktadki dominujaca role nadal odgrywaja produkty z
ryzykiem inwestycyjnym po stronie ubezpieczajacego.

Obok obecnych w tym segmencie rynku od kliku lat Warty i ING NNP, ktore wprowadzaty tego typu produkty do
bankowej sieci sprzedazy, silniej swoja obecno$¢ zarysowali rowniez inni gracze. To przede wszystkim TUnZ
EUROPA oraz Allianz Zycie. Pierwszy z podmiotéw wspotpracowat przy tworzeniu produktéw strukturyzowanych
zaréwno z bankami (Deutsche Bank PBC, Noble Bank, BOS i BGZ), jak i z niezaleznymi dystrybutorami
(Expander, Wealth Solutions, Partnerzy Inwestycyjni). Z kolei Allianz Zycie wspottworzyt produkty dla Xeliona,
New World Alternative Investmens oraz Wealth Solutions). Na rynku pojawity sie rowniez produkty
strukturyzowane opakowane w polise przez AEGON TU na Zycie S.A., TUnZ Royal Polska oraz Metlife. Trzy
rozwiazania zaproponowato réwniez CU Zycie - w pierwszej potowie roku w ramach bancassurance z BZWBK, a
w drugiej potowie w oparciu o wtasng siec¢ sprzedazy.

Garsc¢ twardych danych

Brak petnej informacji o przypisie sktadki czy aktywach zgromadzonych przez ubezpieczycieli nie pozwala na
catkowite podsumowanie roku. Mamy jednak wglad do tego, co sie dziato w ciagu pierwszych trzech
kwartatow. Wedtug zebranych przez nas danych, przypis sktadki brutto do produktéow z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym wyniost w 3 kwartale 2,9 mld PLN i byt wyzszy niz w analogicznym okresie ubiegtego
roku o 48,3%. W sumie, w ciagu pierwszych dziewieciu miesiecy firmy ubezpieczeniowe pozyskaty z tego tytutu
9,5 mld PLN, czyli o +30,6% wiecej niz udato sie zebra¢ w analogicznym okresie 2006 roku.
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Zrédto: FUNDonline UFK, Analizy Online * prognoza Analiz Online  kwartatow na ca{y 2007 rok.

Tomasz Publicewicz, analityk
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Spétka Analizy Online jest niezalezng firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane
wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z o0.0. za wiarygodne i
doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia
stosowanga przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktére moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki
Analizy Online Sp. z 0.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.0.
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