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11 grudnia 2007 r. rozpoczeto si¢ przyjmowanie zapisow na akcje s spotki w latach 2000 - 2007
Elektrim S.A. w zwiazku z wezwaniem ogtoszonym przez jego
gtownego akcjonariusza PAI MEDIA S.A. - podmiot kontrolowany przez g0
Zygmunta Solorza-Zaka. Wzywajacy zamierza naby¢ 56.077.959 szt.
akcji, co stanowi 66,94% kapitatu akcyjnego Elektrim S.A. 50
Cena oferowana w wezwaniu wynosi 6,25 PLN za akcje i jest o0 5,93%
wyzsza od kursu zamkniecia z dnia poprzedzajacego ogtoszenie
wezwania. 0d obecnego kursu jest o okoto 2% wyzsza. Zamiarem PAl 30

MEDIA S.A. jest skupienie wszystkich akcji z rynku.

Obecnie najwiekszymi udziatowcami Elektrim S.A. sa dwa podmioty: 20

PAI MEDIA S.A. (wraz z podmiotami z grupy kapitatowej) oraz Vivendi 10

Universal S.A. Oprdcz nich tylko Elzbieta Sjoblom wraz z podmiotem

zaleznym (Park Bronisze) byta na dzien 20 wrzesnia 2007 w ¢

posiadaniu ponad 5% akcji Elektrim S.A. Ponadto pozostate podmioty 600 cze01 cze02 cze03 cze04 cze05 cze06 cze 07
powiazane z Elzbieta Sjoblom (Stormm oraz Mostostal Export Dom)

Zrédto: Holder
Struktura akcjonariatu Elektrim S.A. miaty 3% akcji spotki.
Osoby zarzadzajace i nadzorujace posiadaja jedynie 30 akcji.

akcjonariusz udziat data . . . X . 0. 1
oAl MEDIA S.A 34 83% 09-03-2004 W1doczny, jest wiec brgk zamteresowama alfcgam_l spotk}’ze
A i strony osob bezposrednio zaangazowanych w jej dziatalnosc.
Vivendi Universal S.A. 15,04%  14-11-2003  pozostate akcje stanowiace freefloat sa w posiadaniu
Sjoblom, Elzbieta 5,01% 20-09-2007  nieokreslonych podmiotow. Nalezy jednak pamietaé, ze
Osoby zarzadzajace i nadzorujace spotke 0,00% 14-11-2007  jeszcze w czerwcu 2007 roku dwa inne podmioty posiadaty
Fundusze* 2 12% 30-06-2007  Pakiety prawie 5% akcji, byty to: TCF sp. z 0.0. oraz Merging
- : Markets Development S.A.
Pozostall 43,00% Jesli chodzi o fundusze, to wyraznie widoczny jest ich brak
" krajowe i zagraniczne fundusze inwestycyjne zainteresowania spotka. Wg standéw na koniec grudnia 2000 i
Zrédto: Holder 2001 fundusze emerytalne posiadaty tacznie okoto 5% akcji.

Jednak rok pozniej ich udziat byt juz zerowy. W kolejnych

sprawozdaniach finansowych funduszy emerytalnych Akcje posiadane przez fundusze inwestycyjne

rowniez nie znajdziemy pakietow akcji Elektrimu. W

X - . rodzaj funduszy liczba akcji  liczba funduszy udziat data
przypadku ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych - -
odnotowali$my epizodyczne zainteresowanie akcjami Polskie 394040 3 0,47%  30-06-2007
Elektrimu. Byto to 31 grudnia 2004 roku. Na ten dzien, zagraniczne 1380 000 2 1,65%  30-06-2007

taczny stan posiadania ubezpieczeniowych funduszy Zrédto: Holder

kapitatowych osiagnat poziom 0,77%.

Niewiele lepiej zachowywaty sie krajowe i zagraniczne (inwestujace na
Historia zaangazowania OFE emerging markets) fundusze inwestycyjne. Na 30 czerwca 2007 posiadaty
one niewiele ponad 2% akcji. Jedynie na koniec 2001 roku ich taczne
zaangazowanie przekraczato 10% kapitatu akcyjnego. Od czerwca 2002 roku
_0,92% 5,39% 4,66% 0,00% pozostaje ono stale na poziomie ponizej 5%.

Zrodto: Holder
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Spotka Analizy Online jest niezalezng firmqg analitycznqg zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania (funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). Zakres dziatalnosci
firmy obejmuje réwniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

HOLDER jest serwisem prowadzonym przez firme Analizy Online. Jest on dedykowany inwestorom finansowym oraz podmiotom
posredniczqcym w transakcjach na rynku kapitatowym. Podstawowq funkcjonalnosciq HOLDERA jest analiza stanu oraz zmian
zachodzqcych w akcjonariacie polskich spotek publicznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane wykorzystane
przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z 0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja,
iz s one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowana przez
Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiega¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z o0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w
niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online Sp. z o.0., ktorzy
otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp. z o.o0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o0.0.
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