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Bank Handlowy - najpopularniejszy depozytariusz funduszy

W 2006 roku towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz towarzystwa emerytalne zdeponowaty na rachunkach
powierniczych prowadzonych przez banki-depozytariuszy papiery o wartosci ponad 200 mld PLN. Obecnie
funkcje depozytariusza petni 12 bankow, przy czym potowa srodkéw zdeponowana jest w najbardziej liczacym
sie podmiocie na rynku, czyli Banku Handlowym w Warszawie S.A. Na rynku licza sie rowniez Bank Pekao S.A.,
ktory przechowuje jedna piata wszystkich $rodkéw oraz takie banki jak ING Bank Slaski, Deutsche Bank Polska,
Bank BPH oraz BRE Bank (wszystkie miedzy 5% a 10%). Pozostate podmioty stanowia tacznie niecate 5% rynku.

Udziat depozytariuszy w aktywach funduszy (gru 2006) Zdecydowana wiekszo$¢ bankow prowadzi
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specjalizuja sie w prowadzeniu rachunkow
TFI nie nalezacych do grupy kapitatowej.
Taka sytuacja dotyczy przede wszystkim
lidera - Banku Handlowego S.A., ktory
zawdziecza swoj wysoki udziat w rynku
m.in. aktywom dwoch sposrod czterech
najwiekszych polskich TFl, czyli BZ WBK
AIB TFI oraz PKO TFI.

Drugi w kolejnosci - Bank Pekao S.A.
zawdziecza swoja pozycje wtasnemu TFI,
ktore zarzadza najwiekszymi w Polsce

aktywami - Pioneer Pekao TFI. Zaledwie
kilka procent srodkow stanowig aktywa innego towarzystwa - TFl Allianz. Jeszcze rok temu bank ten byt
zdecydowanym liderem na rynku funduszy inwestycyjnych, z ponad 30% udziatem, jednak stabsza dynamika
przyrostu aktywow Pioneer Pekao TFl w 2006 w poréownaniu z innymi towarzystwami zmniejszyta jego udziat w
rynku o kilka punktow procentowych.

Rekordzistami jesli chodzi o ilos¢ prowadzonych rachunkéw powierniczych TFI sa: Deutsche Bank Polska oraz
ING Bank Slaski. Pierwszy z nich co prawda prowadzi rachunek TFl z wtasnej grupy kapitatowej (DWS), to
jednak trzy czwarte $rodkéw pochodzi z 6 towarzystw spoza grupy kapitatowej, gtownie nalezacych do Union
Investment TFI. Ponadto bank ten przechowuje srodki rekordowej liczbie funduszy (ok. 70). ING Bank Slaski
réwniez ma podpisane umowy z 6 ,,obcymi” towarzystwami, jednak ponad 70% srodkow pochodzi z wtasnego
towarzystwa (ING TFl). tacznie bank ten przechowuje aktywa ok. 50 funduszy inwestycyjnych.

Udziat depozytariuszy w aktywach TFl (grudzien 2006) Udziat depozytariuszy w aktywach OFE (grudzien 2006)
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Bankiem, ktory poza wtasnym TFl, ma jeszcze podpisana umowe z innym towarzystwem jest Bank BPH, ktory
dodatkowo przechowuje aktywa 1 funduszu z oferty KBC TFI. Trzeba w tym miejscu dodac, iz w kilku
przypadkach jedno TFI podpisato umowy z kilkoma bankami. Jeszcze rok wczesniej bank ten prowadzit
rachunki kilku funduszy z oferty 3 innych TFl. Pozostate banki (poza BRE Bankiem) prowadza rachunki jedynie
TFI dziatajacych w ramach grup kapitatowych.
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Podobnie wyglada sytuacja z aktywami funduszy emerytalnych. Tutaj tez prym wiedzie Bank Handlowy, na
ktorego rachunkach na koniec 2006 roku zdeponowanych byto prawie 70% Srodkow wszystkich OFE. Bank ten
podpisat umowy az z 7 podmiotami, w tym z najwiekszymi w Polsce funduszami: Commercial Union OFE oraz
ING Nationale-Nederlanden Polska OFE. Drugi w kolejnosci - Bank Pekao S.A. prowadzi rachunki 2 funduszy
emerytalnych, ktorych aktywa stanowia ok. 15% rynku. Zdecydowana wigkszos¢ tych srodkow to aktywa
zarzadzane przez OFE PZU "Ztota Jesien".

Trzy fundusze emerytalne przechowuja aktywa na rachunkach powierniczych w BRE Banku, przy czym potowa
srodkow nalezy do AXA OFE. Pozostate dwa banki: Bank BPH i Deutsche Bank Polska prowadza rachunki trzech
OFE, ktorych aktywa stanowia niecate 8% rynku.

Banki $wiadcza tez ustugi powiernicze na rzecz krajowych firm ubezpieczeniowych, inwestorow strategicznych
w polskich spotkach oraz klientow zagranicznych, gtéwnie funduszy inwestycyjnych i emerytalnych.

Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci
dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z
0.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sq one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z
metodologia stosowana przez Analizy Online Sp. z o0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z 0.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i
informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online Sp. z 0.0., ktdrzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci,
jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.0.
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