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Informacja o zamiarze potaczenia
Pioneer Agresywnego Inwestowania
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

z
Pioneer Akcji Funduszem Inwestycyjnym
Otwartym

Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Marynarskiej 19 A, informuje, ze:

1. Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd, na wniosek Towarzystwa, decyzjq
z dnia 14 wrze$nia 2004 r. wyrazita zgode na potaczenie Pioneer Agresywnego In-
westowania Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z Pioneer Akcji Funduszem Inwe-
stycyjnym Otwartym.

2. Potaczenie funduszy dokonywane jest w trybie przepiséw Dziatu VIII Ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546).

3. Funduszem przejmujacym bedzie Pioneer Agresywnego Inwestowania Fundusz
Inwestycyjny Otwarty natomiast funduszem przejmowanym bedzie Pioneer Akcji
Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4. Z uptywem dnia 17 grudnia 2004 r. Pioneer Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty
zaprzestanie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

5. W zwigzku z trescig art. 32 Statutu Pioneer Akcji FIO zlecenia zwigzane z uczestnic-
twem w Pioneer Akcji FIO (w tym zlecenia nabycia, zlecenia odkupienia oraz zlece-
nia konwersji jednostek uczestnictwa) sktadane przez uczestnikow tego funduszu
do dnia 17 grudnia 2004 r., ktore zostang przekazane do agenta transferowego
w ostatnim dniu terminu, po uptywie ktérego fundusz przejmowany nie bedzie zby-
wat i odkupywat jednostek uczestnictwa, tj. w dniu 17 grudnia 2004 r. lub po tym
dniu i powodowac beda konieczno$¢ dokonania zmian w rejestrze uczestnikéw Pio-
neer Akcji FIO w dniach nastgpnych, tj. w dniu 18 grudnia 2004 r. lub pdZniej, beda
realizowane do dnia wykre$lenia Pioneer Akcji FIO z rejestru funduszy inwestycyj-
nych w Pioneer Agresywnego Inwestowania FIO. Oznacza to, iz zlecenie odkupienia
jednostek uczestnictwa w Pioneer Akcji FIO ztozone w takim terminie do dnia 17
grudnia 2004 r., Ze jego realizacja przypadataby po dniu 17 grudnia 2004 r., realizo-
wane bedzie przez Pioneer Agresywnego Inwestowania FIO oraz ze w wyniku ztoze-
nia zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa w Pioneer Akcji FIO w takim terminie
do dnia 17 grudnia 2004 r., Ze jego realizacja przypadataby po dniu 17 grud-
nia 2004 r., dokonane zostanie nabycie jednostek uczestnictwa w Pioneer Agresyw-
nego Inwestowania FIO.

6. W pierwszym dniu po uptywie terminu wskazanego w pkt 4 powyzej, tj. w dniu 18
grudnia 2004 r. Towarzystwo przydzieli kazdemu uczestnikowi Pioneer Akcji FIO
jednostki uczestnictwa w Pioneer Agresywnego Inwestowania FIO w liczbie wynika-
jacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa Pioneer Akcji FIO posia-
danych przez danego uczestnika i wartosci aktywdw netto Pioneer Akcji FIO przypa-
dajacych na jednostke uczestnictwa w dniu poprzedzajacym dzien przydziatu przez
warto$¢ aktyw6éw netto Pioneer Agresywnego Inwestowania FIO przypadajacych
na jednostke uczestnictwa w tym funduszu w dniu poprzedzajacym dzieri przydziatu
jednostek uczestnictwa w Pioneer Agresywnego Inwestowania FIO.

7. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu jednostek uczestnictwa, o ktérym mowa
w pkt 6 powyzej, Pioneer Pekao TFI S.A. ztozy do sadu prowadzacego rejestr fun-
duszy inwestycyjnych wniosek o wykreslenie Pioneer Akcji FIO z rejestru funduszy
inwestycyjnych.

8. Potaczenie Pioneer Agresywnego Inwestowania FIO oraz Pioneer Akcji FIO stanie
sie skuteczne z dniem wykre$lenia Pioneer Akcji FIO z rejestru funduszy inwestycyj-
nych.

Zatacznikiem do niniejszego ogtoszenia jest tre$¢ Statutu funduszu przejmujacego
— Pioneer Agresywnego Inwestowania Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

STATUT
PIONEER AGRESYWNEGO INWESTOWANIA
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Rozdziat |
Przepisy ogdlne

Art. 1 [Statut]

§ 1. Niniejszy Statut okresla cele, sposdb dziatania oraz organizacje Pioneer Agresyw-
nego Inwestowania Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej Fundu-
szem.

§ 2. Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej ,Pioneer Agresywnego Inwestowania
FIO” oraz odpowiednika tej nazwy w jezykach obcych.

Art. 2 [Rodzaj funduszu]

§ 1. Fundusz powstat z przeksztatcenia funduszu powierniczego zgodnie z art. 154
Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 139
poz. 933, z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawg i dziata na podstawie Ustawy. Przepi-
sOw Ustawy o przeprowadzaniu zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz o tacznej
wysokosci wptat do funduszu nie stosuije sie.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepiséw Usta-
wy.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

§2.
§3.

Art. 3 [Status prawny, siedziba]

§ 1. Fundusz jest osobg prawna.

§ 2. 1. Organem Funduszu jest Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem: 02 — 674 Warszawa ul.
Marynarska 19 A, zwane dalej Towarzystwem.

2. Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Towarzystwo zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach

z 0sobami trzecimi.

Towarzystwo reprezentuje Fundusz w sposéb okreslony w statucie Towarzystwa,

zgodnie z ktérym Towarzystwo reprezentuje dwdch cztonkow zarzadu tacznie lub

jeden cztonek zarzadu tacznie z prokurentem.

§5. Uczestnicy Funduszu nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu.

§3.
§4.

Art

. 4 [Definicje]

llekro¢ w Statucie jest mowa o:
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§3.

Agencie Transferowym Funduszu — rozumie sig spétke prawa polskiego, ktérej
na podstawie umowy z Funduszem powierzono prowadzenie rejestrow Uczestni-
kéw, $wiadczenie na ich rzecz obstugi rachunkowo-ksiggowej, jak réwniez prowa-
dzenie rozliczen pienigznych na bankowych rachunkach zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

. Funduszach Pioneer — rozumie sig pozostate fundusze inwestycyjne otwarte zarza-

dzane przez Towarzystwo.

. Prowadzacym Dystrybucje — rozumie sig Fundusz, jak rdwniez podmioty uprawnio-

ne na podstawie umowy z Funduszem do wystgpowania w imieniu i na rzecz Fun-
duszu w zakresie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania
innych o$wiadczeri woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

. Uczestniku — rozumie si¢ kazdg osobe fizyczng i prawng oraz jednostke organizacyj-

na nie posiadajacg osobowosci prawnej, na rzecz ktérych w rejestrze uczestnikow
Funduszu s3 zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czg$ci.

. Jednostce Uczestnictwa — rozumie sie tytut prawny okreslajacy uprawnienia

Uczestnika zwigzane z udziatem w Funduszu i reprezentujacy prawa majatkowe
Uczestnika Funduszu. Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa réznych typow, okre-
Slanych w Statucie jako jednostki typu A, typu E i typu I, zréznicowanych
pod wzglgdem wielko$ci pobieranych opfat, sieci dystrybuciji lub minimalnej wyso-
ko$ci wpfat.

. Depozytariuszu — rozumie si¢ bank, wykonujgcy w stosunku do Funduszu obowigz-

ki depozytariusza okre$lone Ustawg, odpowiedzialny za prowadzenie rejestru akty-
wow Funduszu i rozliczanie transakcji zawieranych przez Fundusz.

. Biegtym rewidencie — rozumie sig wyspecjalizowang firme¢ audytorska, ktora

na podstawie umowy z Funduszem petni funkcje biegtego rewidenta Funduszu, od-
powiedzialnego za badanie Ksigg i sprawozdan finansowych Funduszu.

. 5 [Depozytariusz, Zarzadzajacy portfelem papieréw wartosciowych]

. Depozytariuszem Funduszu jest Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w War-
szawie pod adresem: 00 — 950 Warszawa ul. Grzybowska 53/57.

. Towarzystwo zawarto umowe o $wiadczenie ustug w zakresie zarzadzania pakie-
tem papieréw wartosciowych na zlecenie ze sp6tka Pioneer Pekao Investment
Management Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Marynarskiej 19 A,
z zastrzezeniem, ze zawarcie takiej umowy nie zwalnia Towarzystwa z odpowie-
dzialno$ci wobec Uczestnikdw za szkody spowodowane niewykonaniem lub nie-
nalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem.

Rozdziat Il
Cel inwestycyjny Funduszu
i zasady polityki inwestycyjnej

. 6 [Cel Funduszu]

. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Funduszu w wyni-
ku wzrostu warto$ci lokat. Realizujac zatozony cel inwestycyjny Fundusz moze
rowniez, o ile nie jest to sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym, podejmo-
wac dziatania majace na celu osigganie dochodu Funduszu z lokowania aktywow.

. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w § 1.

. 7 [Charakterystyka Funduszu]

. Fundusz jest funduszem akcji. Aktywa Funduszu s3 lokowane przede wszystkim
w papiery warto$ciowe udziatowe (akcje).

. Proporcjonalny udziat poszczeg6inych rodzajéw papieréw warto$ciowych w akty-

wach Funduszu bedzie uzalezniony od decyzji Funduszu podejmowanej

z uwzglednieniem warunkéw ekonomicznych i sytuacji na rynku papieréw warto-

Sciowych, z uwzglegdnieniem limitéw okreslonych w § 3.

Catkowita wartos$¢ lokat w akcjach nie bedzie mniejsza niz 60% warto$ci aktywow

Funduszu.

1. W uzasadnionych przypadkach, majac na celu ochrong intereséw Uczestnikéw,

Fundusz moze przekroczy¢ limity, o ktérych mowa w § 3, jest jednak zobowigza-

ny, w terminie 6 miesigcy, dostosowac stan swoich aktywow do tych limitow.

. 8 [Dochody Funduszu]

. Dochody osiggnigte w wyniku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywi-
dendy, powigkszaja warto$¢ aktywéw Funduszu, jak réwniez zwigkszaja odpo-
wiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

. Fundusz nie bedzie wyptaca¢ dywidend ani innych dochodéw.

. 9 [Polityka inwestycyjnal]
. Polityka inwestycyjna Funduszu, w szczegdInosci kryteria doboru lokat, bedzie
prowadzona przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.
. Przy doborze akcji do portfela inwestycyjnego Funduszu Zarzadzajacy bedzie po-
szukiwat akcji spétek o solidnych fundamentach finansowych, jednoczesnie nie-
docenianych przez innych inwestoréw, ktére rokuja $rednio lub dtugoterminowy
wzrost wartosci. Podstawg wyboru akcji stanowig analizy fundamentalne i analizy
wskaznikow wyceny spétek. Ocena akcji obejmuje czynniki nalezace zaréwno
do analizy ilosciowej jak tez jakoSciowej. W ocenie ilociowej istotne znaczenie
beda miaty analizy historycznych i prognozowanych sprawozdan finansowych
obejmujacych m. in.: analize przychoddw, rentownosci, struktury finansowania,
ptynnosci oraz analizy poréwnawczej wskaznikéw wyceny spétek. Wéréd elemen-
téw analizy jakosciowej istotne beda oceny: produktu oferowanego przez dang
spotke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, ogélnych per-
spektyw rozwoju.
Cze$¢ portfela przeznaczona na inne aktywa niz akcje bedzie zwykle inwestowana
w wierzycielskie papiery warto$ciowe, w tym polskie papiery skarbowe oraz de-
pozyty bankowe. Istotnym czynnikiem determinujacym decyzje inwestycyjne
w odniesieniu do tych rodzajow lokat bedzie zachowanie ptynnosci. Inwestycje
funduszu w papiery wierzycielskie beda dokonywane na podstawie kalkulacji ren-
townosci tych papieréw sporzadzonej w oparciu o prognozy podstawowych para-
metréw rynku finansowego takich jak: poziom i kierunek zmian stopy procento-
wej, ksztatt krzywej dochodowosci i poziom inflacji. Zarzadzajacy funduszem do-
bierajac papiery wierzycielskie do portfela inwestycyjnego bedzie zwracat szcze-
g0Ing uwage na ryzyka zwigzane z inwestycja w dany papier takie jak: ryzyko sto-
py procentowej, ryzyko ptynnosci papieréw, a w przypadku nieskarbowych papie-
réw warto$ciowych na ryzyko wyptacalnosci emitenta.

Art. 10 [Zasady lokowania]

§1

§2.

. Fundusz, z zastrzezeniem § 2, art. 11 i 13, moze lokowac aktywa Funduszu w:

1) papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na gietdzie papieréw wartoscio-

wych lub na regulowanym rynku pozagietdowym w Polsce i w pozostatych
paristwach nalezacych do Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD),
papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obro-
cie pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej w Polsce i w pozostatych pan-
stwach nalezacych do Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD), o ile warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy do-
puszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden rok
od dnia emisji,
papiery warto$ciowe inne niz okreslone w pkt 1i 2, pod warunkiem ze sg one
zbywalne i ich warto$¢ rynkowa moze by¢ ustalona w kazdym czasie (nie rza-
dziej jednak niz w dniu wyceny) lub wierzytelno$ci pienigzne o terminie wy-
magalnosci nie dtuzszym niz rok, z tym ze taczna warto$c¢ tych lokat nie moze
przewyzszy¢ 10% warto$ci aktywéw Funduszu.
Za zezwoleniem Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd Fundusz moze lokowaé
aktywa Funduszu w papiery wartosciowe, ktore sa w obrocie na gietdzie lub ofi-
cjalnie uznanym regulowanym rynku pozagietdowym oraz w papiery, ktorych do-
puszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w paristwach innych niz pafistwa
nalezace do Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD).
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11 [Ograniczenia w lokowaniu]

Z zastrzezeniem § 2 Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci swoich
aktywdw w papiery warto$ciowe wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytel-
nosci wobec tego podmiotu.

. Fundusz moze lokowaé do 10% warto$ci swoich aktyw6éw w papiery warto$ciowe

wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelno$ci wobec tego podmiotu, jezeli
faczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% warto$ci aktywow Funduszu.

. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% warto$ci aktywow fundu-

szu. Fundusz moze lokowac nie wigcej niz 25% warto$ci swoich aktywéw w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny.

12 [Aktywa na rachunkach bankowych]

Fundusz utrzymuje czg$¢ swoich aktyw6w na pienieznych rachunkach bankowych wy-
tacznie w zakresie niezbgdnym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu.
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Art.

13 [Prawa pochodne]

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery warto$ciowe okre-
$lone w art. 3 ust. 3 Ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obro-
cie papierami wartosciowymi (t. j. — Dz. U. z 2002 roku Nr 49, poz. 447 z pdin.
zm.), inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
oraz transakcje terminowe wytacznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu.

. Fundusz moze wykorzystywaé instrumenty finansowe polegajace na wymianie

przysztych ptatno$ci wedtug wecze$niej okreslonych zasad (kontrakty typu swap),
instrumenty finansowe typu forward oraz zajmowac pozycje dtugie opcji sprzeda-
zy wylacznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu in-
westycyjnego Funduszu.

. Warunkiem koniecznym dokonywania transakcji, o ktérych mowa w § 11§ 2, jest

wdrozenie procedur operacyjnych okreslajacych warunki dokonywania tych
transakcii.

14 [Skarbowe papiery wartosciowe]

Do lokat w papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Pari-
stwa albo Narodowy Bank Polski nie stosuje sig ograniczeri, o ktérych mowa
wart. 10 11.

. Ograniczen, o ktérych mowa w art. 10 i 11, nie stosuje si¢ réwniez do lokat w pa-

piery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane przez panistwa nalezace
do OECD oraz migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z paristw nalezacych do OECD.

. Lokaty, o ktérych mowa w § 1 lub § 2, nie spetniajace warunkow okreslonych

w art. 11, powinny by¢ dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu
réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzszaé 30% wartosci aktywéw Funduszu.

. Lokaty, o ktérych mowa w §§ 1 i 2, dokonywane w papiery warto$ciowe jednego

emitenta lub gwarantowane przez jeden podmiot nie moga przewyzsza¢ 35%
wartosci aktywéw Funduszu, z zastrzezeniem wyjatku dotyczacego lokat w papie-
ry warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy
Bank Polski lub paristwa nalezace do OECD.

15 [Lokaty w innych funduszach]

Fundusz, z zastrzezeniem § 4, moze nabywac Jednostki Uczestnictwa w fundu-
szach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej, w tym innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

. Fundusz moze lokowaé swoje aktywa w tytuly uczestnictwa emitowane przez in-

stytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli instytucje te
oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika oraz je-
zeli stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak Fundusz.

taczna warto$¢ lokat, o ktorych mowa w § 1 i § 2, nie moze przewyzsza¢ 5%
warto$ci aktyw6w Funduszu.

Fundusz moze nabywac Jednostki Uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarza-
dzanych przez Towarzystwo wytacznie w przypadku gdy, fundusze te specjalizuja
sig w inwestycjach na okre$lonym obszarze geograficznym lub w okreslonej
branzy albo sektorze gospodarczym.

Fundusz moze nabywac certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych za-
mknigtych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych zamknigtych i funduszy
inwestycyjnych mieszanych majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Pol-
skiej, w tym innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

16 [Transakcje miedzy funduszami]

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa
majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

Art.
§1.
§2.

Art.

17 [Kredyty i pozyczki]

Fundusz nie udziela pozyczek, gwarancji i porgczen.

Fundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach, pozyczki i kredyty o terminie spta-
ty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% wartosci aktywow Fun-
duszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow.

18 [Subemisja inwestycyjnal]

Fundusz moze zawiera¢ umowy o subemisje inwestycyjna w rozumieniu przepiséw
ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami wartoscio-
wymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754, z p6zn. zm.).

Art.
§1.

18a [Pozyczanie papieréw wartosciowych]

Fundusz moze udziela¢ pozyczek w postaci papieréw wartosciowych dopuszczo-
nych do publicznego obrotu, na zasadach i warunkach okreslonych w rozporza-
dzeniu Rady Ministréw z dnia 21 grudnia 1999 r. w sprawie okre$lenia szczeg6l-
nych zasad, trybu i warunkéw pozyczania papieréw warto$ciowych z udziatem
doméw maklerskich, bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska oraz bankéw
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 110, poz. 1269).

§ 1a. Fundusz moze zawiera¢ transakcje repo i pozyczki papieréw warto$ciowych

§2.
§3.
§4.

Art.
§1.

na zlecenie, o ktérych mowa w § 77a Regulaminu Krajowego Depozytu Papie-
réw Wartosciowych S. A..
Dochody osiggane z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych powigk-
szajg Aktywa Funduszu.
taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 15
% Aktywow Netto Funduszu w dniu udzielenia pozyczki.
Fundusz moze inwestowa¢ $rodki pienigzne stanowiace zabezpieczenie pozyczo-
nych papieréw warto$ciowych, o ile ramowa umowa pozyczki, ktérej Fundusz jest
strong, przewiduje taka mozliwosc.

Rozdziat llI
Koszty ponoszone przez Fundusz

19 [Koszty Funduszu]

1. Z tytutu prowadzonej dziatalinosci Fundusz ponosi z wiasnych $rodkéw naste-
pujace koszty:

1) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem,

2) Optaty za transakcje portfelowe, optaty za wykonywanie czynnosci banko-
wych w zwigzku z aktywami badZ zobowigzaniami Funduszu, w tym
w szczegdlnosci:

a) opfaty i prowizje maklerskie,

b) optaty i prowizje bankowe,

c) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych
(np. Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych SA), w tym optaty
transakcyjne,

d) koszty odsetek od kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz,

e) koszty likwidacji Funduszu, z zastrzezeniem tresci § 4.

Podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa, w tym w szczeg6inosci:

a) opfaty sadowe i notarialne,

@




§2.

§3.

§4.

§5.

§6.

Art.
§1.

§2.

§3.

§4.

§5.

Art.

b) opfaty za decyzje i zezwolenia Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd.
2. Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu, nie wymienione w ust. 1, w tym
wynagrodzenia Depozytariusza, Prowadzacych Dystrybucjg i Agenta Transfe-
rowego, biegtego rewidenta, okreslone w umowach zawartych przez Fundusz,
oraz optaty karne pokrywane sg przez Towarzystwo.
W ksiggach Funduszu codziennie tworzona jest rezerwa na koszty wskazane
w § 1 ust. 1. Rozliczenie nastgpuje z dotu w okresach miesigcznych lub kwartal-
nych.

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem otrzymuje wynagrodzenie miesigczne,

zwane dalej Wynagrodzeniem, kalkulowane i wyptacane w nastgpujacy sposeb:

1) Wynagrodzenie naliczane jest codziennie, w wysokosci okreslonej procentowo
w skali roku, liczonej na kazdy Dzieri Wyceny od warto$ci aktywéw netto repre-
zentujacych kazdy typ Jednostek Uczestnictwa odrebnie, z dnia poprzedniej
wyceny.

2) Maksymalna stawka Wynagrodzenia wynosi:

(a) dla Jednostek Uczestnictwa typu A —4 %,
(b) dla Jednostek Uczestnictwa typu E -3 %,
(c) dla Jednostek Uczestnictwa typu | - 2,5 %

3) Towarzystwo nie jest uprawnione do otrzymywania Wynagrodzenia za zarza-
dzanie tg czg$cig aktywow Funduszu, ktéra jest ulokowana w jednostki uczest-
nictwa innych funduszy inwestycyjnych, ktérymi zarzadza.

4) Wynagrodzenie jest przekazywane ze Srodkéw Funduszu nie pdZniej niz pigtna-
stego dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, za ktory przystuguije.

Wynagrodzenie likwidatora okre$lone zostanie jako procent wartosci aktywow
netto funduszu na dzien rozpoczecia likwidacii, nie wigcej jednak niz 5%. Jesli tak
obliczone wynagrodzenie bedzie nizsze niz 50-krotno$¢ przecigtnego wynagro-
dzenia w paristwowej sferze budzetowej na rok, w ktérym przypadnie rozpoczecie
likwidacji funduszu, przyjmuije sig, ze wynagrodzenie likwidatora nie bedzie wigk-
sze od 50-krotnosci przecigtnego wynagrodzenia w pafistwowej sferze budzeto-
wej na ww. rok.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone s3 oraz sprawozdania finansowe spo-
rzadzane zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Roczne i potroczne spra-
wozdania finansowe podlegajg badaniu przez Biegtego Rewidenta.

Ksiegi prowadzone s3 w taki sposéb, by na kazdy Dzied Wyceny byto mozliwe
okreslenie wartosci aktyw6w netto reprezentujacych kazdy typ Jednostek Uczest-
nictwa.

Rozdziat IV
Aktywa Funduszu i Ustalanie Wartosci Aktywow
Netto Funduszu

20. [Aktywa Funduszu, Dni Wyceny]

Aktywa Funduszu obejmuja Srodki pienigzne z tytutu wptat jego Uczestnikéw,

prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

1. Dniem Wyceny jest kazdy dzier, w ktérym odbywajg sig sesje na Gietdzie Pa-
pieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

2. W kazdym Dniu Wyceny dokonywana jest wycena aktywéw Funduszu, usta-
lenie zobowigzan oraz okre$lenie wyniku z operacji.

3. Przepisy ust. 112 stosuje sig odpowiednio w przypadku likwidacji Funduszu.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ poprzez okreslenie wartosci akty-

woéw Funduszu i zobowigzan Funduszu i odjecie od warto$ci aktywow wartosci

zobowigzan.

. Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa jest réwna
Warto$ci Aktywdéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez catko-
witg liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktére sa w posiadaniu Uczestnikéw Fun-
duszu.

2. Na potrzeby okre$lania wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa
w Dniu Wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyptaconym ujetych w Rejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny

1. Aktywa Funduszu wycenia sig oraz zobowiazania ustala si¢ — dla sktadnikdw
bedacych przedmiotem notowar na rynku zorganizowanym — wedtug rynko-
wej wartosci sktadnikow, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, za$ akty-
wa i zobowigzania, nie bgdace przedmiotem notowan na rynku zorganizowa-
nym — wedtug wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29
wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z pdzn. zm.).

2. Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10 grud-
nia 2001 roku w sprawie szczeg6inych zasad rachunkowosci funduszy inwe-
stycyjnych (Dz. U. Nr 149, poz. 1670), na potrzeby wyceny aktywo6w i ustala-
nia zobowiazan stosuije sig¢ stany aktywow, zobowiazan, kursy, ceny oraz war-
to$ci z dnia poprzedniego.

3. Wskazany w ust. 1 rynek zorganizowany rozumiany jest, zgodnie z rozporza-
dzeniem, o ktérym mowa w ust. 2, jako wyodrebniony pod wzglgdem organi-
zacyjnym i finansowym, dziatajacy regularnie system, zapewniajacy jednako-
we warunki zawierania transakcji oraz powszechny i réwny dostep do infor-
macji o tych transakcjach.

21. [Wycena papieréw wartosciowych notowanych na rynkach zorganizowa-

nych]

§1.

a)
b)

c)

-z

Papiery warto$ciowe notowane na rynku zorganizowanym sg wyceniane wedtug
ogtaszanych przez organizatora rynku:

ostatniego kursu jednolitego w przypadku notowar w systemie kursu jednolitego,
ostatniego kursu zamknigcia w przypadku papieréw notowanych w systemie no-
towari ciggtych,

ceny $redniej transakcji wazonej wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym
zawarto transakcje w przypadku papieréw warto$ciowych notowanych w systemie
notowari ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia.

. Papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla ktérych nie jest

mozliwe zastosowanie metod wyceny, o ktérych mowa w § 1 — wedtug ostatniej,
najnizszej odpowiednio ceny lub wartosci:

zaproponowanej w wyniku ogtoszenia wezwania,

po jakiej zawarto transakcje pakietowa,

aktyw6w netto na certyfikat inwestycyjny ogtoszonej przez fundusz
uwzglednieniem zmian warto$ci tych papieréw warto$ciowych, spowodowanych

zdarzeniami majgcymi wptyw na ich warto$¢ rynkowa.

§3.
Art.

§1.

(skreslony)

22. [Wycena papieréw wartosciowych nie notowanych na rynkach
zorganizowanych]

. Wartos¢ papierow warto$ciowych udziatowych do momentu rozpoczegcia ich
notowari na rynku zorganizowanym jest okreslana w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierw-
szej ofercie publicznej (a w przypadku réznych cen dla nabywcéw — odpo-
wiednio wazong publicznie dostepna ceng Srednig), powigkszong o wartos¢
rynkowg prawa poboru niezbgdnego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego
prawa oraz innych optat, prowizji lub doptat.

2. W przypadku, gdy posiadane papiery warto$ciowe nie notowane na rynku zor-
ganizowanym podlegaja kolejnym transakcjom na rynku pierwotnym i ostat-
nie ceny transakcji uzasadniaja obnizenie wyceny tych papieréw wartoscio-
wych do zaktualizowanej wartosci godziwej, taka warto$¢ zostaje odpowied-
nio ujeta w Ksiegach Funduszu.

3. Warto$¢ obligacii i innych dtuznych papieréw warto$ciowych do momentu
rozpoczecia ich notowari na rynku zorganizowanym jest okreslana zgodnie
z liniowym odpisem dyskonta lub amortyzacjg premii.

4. Po zakoriczeniu notowari na rynku zorganizowanym udziatowych papieréw
warto$ciowych wycena nie ulega zmianie, chyba, ze zdarzenia majace wptyw
na wycene rynkowa tych papierdw warto$ciowych uzasadnia obnizenie ich
wartosci, z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny.

5. Po zakoriczeniu notowan obligacji na rynku zorganizowanym od dnia nastgpu-
jacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu wycenia-
ne s one metoda liniowego odpisu dyskonta lub amortyzacji premii powsta-
tych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danej obligacji a ceng po jakiej Fun-
dusz wycenit obligacje w ostatnim dniu notowania.

6. W przypadku papieréw udziatowych, podlegajacych wycenie wskazanej
w ust. 1, warto$¢ godziwa uwzglednia zmiany warto$ci tych papieréw warto-

$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich warto$¢ ryn-
kowa.

§ 2. Papiery warto$ciowe, ktére nie sa notowane na rynku zorganizowanym, mogg by¢

wyceniane wedtug nastepujacych zasad:

1) przez oszacowanie, zgodnie z zasadami ostroznej wyceny, mozliwej do uzyskania
rynkowej ceny sprzedazy;

2) na podstawie ostatniej ceny sprzedazy dla papieréw wartosciowych najbardziej
poréwnywalnych, biorac pod uwage wysoko$¢ oprocentowania oraz termin reali-
zacji;

3) w przypadku papieréw warto$ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu,
zgodnie z zasadg ostroznej wyceny, stosowana moze by¢ wycena uwzgledniajgca:
a) cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

b) publicznie ogtoszong wyceng papieréw wartosciowych (np.: wedtug wartosci
ksiegowej, wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny — w przypadku ta-
kiego certyfikatu),

4) dtuzne papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktére nie sg
wprowadzane do notowan na rynku zorganizowanym, nabyte z dyskontem lub
premig — wyceniane bedg w oparciu o liniowy odpis dyskonta lub — odpowiednio
— amortyzacje premii.

Art. 23. [Kryteria wyboru rynkul

§ 1.Papiery warto$ciowe notowane na wiecej niz jednym rynku zorganizowanym sg
wyceniane wedtug ostatniego kursu zamkniecia (a w przypadku systeméw notowari
bez odrgbnego ogtaszania kursu zamkniecia wedtug odpowiedniego innego kursu
ogtaszanego przez organizatora rynku) na gtdwnym rynku, na ktérym s notowane.
§2. 1. Kryterium wyboru rynku gtéwnego dla danego papieru polega na dobraniu,

z zachowaniem najwyzszej staranno$ci, dla kazdego papieru warto$ciowego

takiego rynku notowan, wraz ze wskazaniem systemu notowari, ktéry najlepiej

spetnia nastepujace warunki:

a) emitent wprowadzit do obrotu najwigksza liczbe danych papieréw warto-
$ciowych,

b) wolumen obrotéw w okresach trzymiesigcznych uzasadnia wskazanie, ze
dany rynek i system notowari w sposob staty i rzetelny okresla wartos¢
notowanych papieréw warto$ciowych,

c) mozliwo$¢ dokonania transakcji na danym rynku na posiadanych papie-
rach warto$ciowych.

2. Wybdr rynku gtéwnego, a takze ewentualne zmiany wyboru, jest kazdorazowo
uzgadniany z depozytariuszem.
Zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia si¢ w walucie notowania lub
—w przypadku papieréw nie notowanych na rynku zorganizowanym — w walu-
cie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany, i wykazuje sie w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.
2. Ceny papieréw wartosciowych notowanych lub denominowanych w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, okreslane sa w relacji
do $redniego kursu Euro ustalanego przez Narodowy Bank Polski.

§3. 1.

Art.

-

24. [Wycena szczegdlnych instrumentéw finansowych
i ustalanie niektdrych zobowiazari]

. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci oraz zobowigzania
wykazuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w ztotych po przeliczeniu
wedtug zasad przeliczania, wskazanych w Art. 23 § 3.
Prawa poboru akcji nowych emisji oraz inne prawa majatkowe, nabyte nieodptat-
nie w zwiazku z posiadanymi aktywami lub zobowigzaniami, w okresie, gdy nie s3
notowane na rynku zorganizowanym, wyceniane sg po raz pierwszy po ich naby-
ciu odpowiednio do jednorazowej zmiany warto$ci ceny odniesienia odpowied-
nich papieréw warto$ciowych, wynikajaca z oddzielenia tych praw. W okresie
do rozpoczgcia notowari takich praw na rynku zorganizowanym ich wycena nie
ulega zmianie, z zastrzezeniem, ze zmiany kurséw odpowiednich papieréw warto-
$ciowych, ktére spowodowaty nabycie tych praw, moga wptywaé na obnizenie
tak wyznaczanej warto$ci godziwej.

. Papieryy warto$ciowe nabyte z udzielonym przez kontrahenta przyrzeczeniem od-

kupu sg wyceniane metoda liniowej zmiany wartosci: od uzgodnionej ceny odku-

pienia do ceny nabycia.

1. W odniesieniu do uméw, gdzie Fundusz przekazat papiery warto$ciowe noto-

wane na rynku zorganizowanym w celu zabezpieczenia wykonania postano-

wiert umowy pozyczKi pienigznej, w okresie obowigzywania umowy, ze wzglg-
du na umowne ograniczenie dysponowania, badZ przewtaszczenie tych papie-
row wartosciowych, ich wycena odbywa sie wedtug nizszej z dwdch wartosci:

a) ostatniego kursu wykorzystanego do wycen, przed dniem rozpoczgcia

umowy,

b) kursu, ktéry bytby zastosowany w przypadku, gdyby umowa nie miata

miejsca.

Metoda wyceny wskazana w ust. 1 obowigzuje do ostatniego dnia obowiazy-

wania umowy, wiacznie, i odpowiednio koryguje metody wyceny papieréw

wartosciowych w okresie pdZniejszym.

. Papiery wartosciowe przekazane jako pozyczka, na potrzeby zorganizowanego
systemu pozyczek papierow warto$ciowych, wyceniane sg — na potrzeby ustala-
nia naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papieréw warto$ciowych — wedtug
metod dotyczacych takich papieréw znajdujacych sie w obrocie publicznym, z za-
chowaniem zasady ostroznej wyceny.

. Obligacje zamienne, w przypadku, gdy nie odbywa sig nimi obrét na rynku zorga-
nizowanym, wyceniane s3 wedtug zasad dotyczacych takich obligacji — z pomi-
nigciem wyceny prawa do zamiany, chyba ze jest dostgpna godziwa warto$¢ tego
prawa.

. 1. Kontrakty terminowe notowane na rynku zorganizowanym wycenia si¢ wedtug

kursu okreslajacego stan rozliczeri Funduszu i instytucji rozliczeniowej.

2. Kontrakty terminowe zawarte poza rynkiem zorganizowanym wycenia sig we-
dtug metody okreslajacej stan rozliczeri Funduszu i jego kontrahenta wynika-
jacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instru-
mentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

. Prawa pochodne nie bedace w obrocie na rynku zorganizowanym wycenia si¢
zgodnie z ogtaszanymi publicznie ofertami kupna i sprzedazy, przy czym:

a) w przypadku pozycji dtugich — stosuije sie ceny pochodzace z ofert kupna,

b) w przypadku pozycji krétkich — stosuje sie ceny pochodzace z ofert sprzeda-
2y.

. Prawa majatkowe nie bgdace papierami wartosciowymi notowane na rynku zor-

ganizowanym wyceniane s3 wedtug zasad okre$lonych dla papieréw warto$cio-

wych notowanych na rynku zorganizowanym.
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Art. 25. [Inne metody wyceny]
§ 1. Jezeli papiery warto$ciowe posiadane przez Fundusz nie spetniajg warunkéw nie-
zbednych dla zastosowania metod wyceny wskazanych w art. 21 i art. 23, ale
spetniajg te warunki papiery wartosciowe tozsame w prawach z papierami warto-
$ciowymi posiadanymi przez Fundusz, to dla potrzeb wyceny papiery wartoscio-
we posiadane przez Fundusz traktuje sig tak, jakby byty papierami wartosciowymi
spetniajacymi te warunki.

Jezeli z istotnego powodu nie jest mozliwa wycena papieréw warto$ciowych,

zbywalnych praw majatkowych i ustalenie zobowigzan w sposéb okreslony w po-

przednich artykutach, Fundusz dziatajac w dobrej wierze, oszacuje warto$¢ godzi-
wa takich instrumentéw przy uzyciu kryteridw najbardziej zblizonych do opisa-
nych powyzej uwzglgdniajac interes Uczestnikéw Funduszu.

. W przypadku wprowadzania metod, o ktérych mowa w § 2, Fundusz, przed ich
kazdorazowym wprowadzeniem, uzgodni je z Depozytariuszem i uzyska pisemna
akceptacje Biegtego Rewidenta.

. Czynnodci, o ktérych mowa w § 2, zostang odpowiednio zaprezentowane w spra-
wozdaniach Funduszu, w zakresie i formie wymaganej polskimi przepisami.

§2.

w

§

&~

§

Art.

=3

26 [Inne przychody z posiadanych papieréw wartosciowych
i z depozytéw bankowych]
. Nalezne przychody pienigzne z tytutu posiadania papieréw warto$ciowych, z de-
pozytéw bankowych i instrumentéw rynku pienieznego, w szczegdlnosci:
a) $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych (odsetki),
b) dtuznych papieréw warto$ciowych (odsetki),
c) udziatowych papieréw wartosciowych (dywidendy)
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§

§

§

§

Art.
1.
2.

§
§

§

§

N

3.

4.

3.

4.

powigkszajg warto$¢ aktywéw Funduszu w okresie, ktdrego dotycza, niezalez-
nie od terminu ich wymagalnosci, chyba ze sg zakwalifikowane jako nalezno-
$ci watpliwe.

. Dywidendy ujmowane sg w ksiggach Funduszu w pierwszym dniu, w ktérym sto-

sowany przy wycenie kurs notowan danych akcji nie uwzglednia prawa do dywi-
dendy.

W terminie wskazanym w § 2 ujmowane sg inne zdarzenia dotyczace emitenta
danych papieréw warto$ciowych, majace wptyw na stan posiadanych papieréw
warto$ciowych badZ przychody z tych papieréw warto$ciowych.

Dochody osiggane z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych powiek-
szajg Aktywa Funduszu w okresie, ktdrego dotyczg, niezaleznie od terminu ich
wymagalnosci.

Rozdziat V
Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

27 [Jednostki Uczestnictwa, zastaw na Jednostkach Uczestnictwal
Jednostki Uczestnictwa Funduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.

1. Fundusz moze dokona¢ podziatu Jednostki Uczestnictwa (splitu) na rowne
czesci, tak aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata warto$ci Jednostki Uczest-
nictwa przed podziatem.

2. 0 zamiarze dokonania podziatu Jednostki Uczestnictwa Fundusz poinformuje
Uczestnikow Funduszu co najmniej dwa tygodnie przed datg podziatu,
w dzienniku wskazanym w art. 56.

1. Jednostki Uczestnictwa nie s oprocentowane.

2. Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz osdb

trzecich.

. Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu.

1. Jednostki uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie za-
stawnika z przedmiotu zastawu moze nastapi¢ wytacznie w wyniku odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na zadanie zgtoszone w postgpowaniu
egzekucyjnym.

. Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne
z chwilg dokonania, na wniosek zastawcy, odpowiedniego zapisu w rejestrze
Uczestnikéw, po przedstawieniu Towarzystwu umowy zastawu.

. Przed datg wymagalno$ci wierzytelno$ci zabezpieczonej zastawem zastawca
nie moze bez zgody zastawnika zgtosi¢ Funduszowi zgdania odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem.

. Jezeli wierzytelno$¢ zabezpieczona zastawem stata sig wymagalna, zastawca
moze zgtosi¢ Funduszowi zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcig-
zonych zastawem, jednakze wyptata na rzecz zastawcy Srodkow pienigznych
z tytutu odkupienia przez Fundusz tych jednostek moze nastapic po przedsta-
wieniu pokwitowania wierzyciela, stwierdzajgcego wygasniecie wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem.

. Przepisy pkt 1 — 4 stosuje sig odpowiednio do zastawu skarbowego i zastawu

rejestrowego, ktdrego przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa, jezeli nie sg

sprzeczne z przepisami ustaw regulujacych ustanowienie i wygasnigcie zasta-
wu skarbowego i zastawu rejestrowego.

W zakresie nieuregulowanym w pkt 1 — 5 do zastawu na Jednostkach Uczest-

nictwa stosuje sig przepisy Kodeksu cywilnego.
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Art. 28 [Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa]

§1.
§2.

§

§

§

§

w

4.

(3]

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa i dokonuje ich odkupienia na zadanie

Uczestnika Funduszu.

Jezeli w okresie dwéch tygodni suma warto$ci odkupionych przez Fundusz Jed-

nostek Uczestnictwa oraz jednostek, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote

przekraczajacg 10% wartosci aktyw6éw Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ odku-

pywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie. W takim przypadku, za zgoda

i na warunkach okreslonych przez Komisjg Papierow Warto$ciowych i Gietd:

1) odkupywanie jednostek uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres nie
przekraczajacy dwoch miesigey,

2) w okresie nie przekraczajacym szesciu miesigcy, przy zastosowaniu proporcjo-
nalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa, fundusz moze odkupywac jednostki uczestnictwa w ratach.

. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa nastepujacych typéw: typu A,

typu E i typu | w Dni Wyceny, o ktérych mowa w art. 20 § 2 ust. 1. Szczeg6towe

zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych typéw okreslajg prze-

pisy ponizsze.

1. Jednostki Uczestnictwa typu A s3 dostgpne u wybranych Prowadzacych Dys-
trybucie, a ich nabycie wiaze sig z konieczno$cig poniesienia optaty manipula-
cyjnej, o ktérej mowa w art. 30 § 2.

2. Pierwsza minimalna wptata, za jaka jednorazowo mozna naby¢ Jednostki
Uczestnictwa typu A wynosi 500 (pigcset) ztotych, a kazda nastgpna minimal-
na wptata wynosi 100 (sto) ztotych.

3. Fundusz moze zmieni¢ kwotg poczatkowej minimalnej wptaty lub minimalng
wysoko$¢ nastgpnych wptat, o ktdrych mowa w ust. 1, w ramach prowadzo-
nych wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, o ktérych mowa
w art. 52, w tym w szczegdIno$ci pracowniczych programéw emerytalnych
prowadzonych w formie wnoszenia sktadek do Funduszu.

. 1. Jednostki Uczestnictwa typu | sg dostepne u wybranych Prowadzacych Dys-

trybucie, a ich nabycie wiaze sig z konieczno$cig poniesienia optaty manipula-
cyjnej, o ktérej mowa w art. 30 § 2.

2. Pierwsza minimalna wptata, za jaka jednorazowo mozna naby¢ Jednostki
Uczestnictwa typu | wynosi 300 000 (trzysta tysigcy) ztotych, a kazda nastep-
na minimalna wptata wynosi 100 (sto) ztotych.

3. Uczestnik moze zazada¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa typu A na Jednostki
Uczestnictwa typu |, jezeli wartos¢ Jednostek Uczestnictwa typu A zgroma-
dzonych na jednym koncie przekroczyta 300 000 ztotych. Zamiana dokonywa-
na jest w najblizszym Dniu Wyceny po otrzymaniu przez Fundusz zadania
Uczestnika.

4. W przypadku zamiany, o kidrej mowa w ust. 3, opfata manipulacyjna, o ktdrej
mowa w art. 30 § 2, nie jest pobierana.

5. W przypadku spadku warto$ci Jednostek Uczestnictwa typu | zgromadzonych
na jednym koncie ponizej 300 000 ztotych w wyniku dokonania przez Uczest-
nika odkupienia, Fundusz dokonuje zamiany tych Jednostek Uczestnictwa
na Jednostki Uczestnictwa typu A. Zamiana dokonywana jest w najblizszym
Dniu Wyceny.

6. W przypadku zamiany, o ktérej mowa w ust. 5, optata manipulacyjna, o ktorej
mowa w art. 30 § 2, nie jest pobierana.

. 1. Jednostki Uczestnictwa typu E zbywane sg wytacznie na warunkach wyspecja-

lizowanych programéw inwestycyjnych oferowanych podmiotom tworzacym
pracownicze programy emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 22 sierp-
nia 1997 roku o pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. Nr 139
poz. 932 z p6Zn. zmianami) oraz zaktadowe programy oszczedno$ciowe utwo-
rzone z uwzglednieniem prawa do odliczenia kosztu nabycia Jednostek
Uczestnictwa od podstawy wymiaru sktadek na ubezpieczenie emerytalne
i rentowe oraz podmiotom oferujgcym swoim pracownikom inne formy zabez-
pieczenia finansowego oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa.

2. Minimalna warto$¢ wpfaty, za jakg mozna naby¢ Jednostki typu E wynosi 1
ztoty, o ile przepisy ustawy o pracowniczych programach emerytalnych nie
stanowig inaczej.

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa typu E wiaze sig z koniecznoscia poniesienia
opfaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 30 § 2.

Art. 29 [Uczestnictwo w Funduszu]
§ 1. 1. Uczestnikiem Funduszu moze by¢ osoba fizyczna, prawna lub jednostka orga-

nizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawnej.
2. Nierezydenci sg uprawnieni do nabywania i odkupywania Jednostek Uczest-
nictwa z uwzglednieniem przepiséw prawa dewizowego.

§2. 1. Status Uczestnika Funduszu uzyskuje osoba, ktéra ztozyta zlecenie nabycia

Jednostek Uczestnictwa w Funduszu i dokonata wptaty na to nabycie w termi-
nie nie dtuzszym niz dziewigédziesiat dni od daty ztozenia zlecenia (chyba, ze
dany Prowadzacy Dystrybucje przyjmuje zlecenia wytacznie z jednoczesnym



dokonaniem wpfaty), na ktdrej rzecz nastapito wpisanie zbytych Jednostek Uczestnic-
twa do Rejestru Uczestnikéw. Powyzszy termin moze zosta¢ skrécony przez Fundusz
w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych. W okresie pomiedzy zto-
zeniem zlecenia a dokonaniem wpfaty zlecenie przechowywane jest przez Prowadzace-

go

§3.

§4.

Art
§1

§2.

Art
1.

2.

Art
§1

§2

Dystrybucje.

2. Fundusz moze wpisa¢ Jednostki Uczestnictwa do rejestru Uczestnikéw bez
koniecznosci dokonywania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa:

1) dla spadkobiercy Uczestnika Funduszu,

2) w zwigzku z realizacja wyspecjalizowanych programdw inwestycyjnych,

3) przy faczeniu i wyodrebnianiu kont w rejestrze Uczestnikéw.

3. Os$wiadczenia woli Uczestnikéw Funduszu moga by¢ sktadane Funduszowi lub
Prowadzacemu Dystrybucje w nastepujacy sposéb:

1) osobiscie,

2) za po$rednictwem poczty,

3) za pos$rednictwem os6b fizycznych pozostajacych z Towarzystwem lub
Prowadzacym Dystrybucje w stosunku zlecenia lub innym stosunku o po-
dobnym charakterze, przy czym osobom fizycznym nie wolno przyjmowac
wptat na nabycie Jednostek Uczestnika lub otrzymywac i przekazywac wy-
pfat z tytutu ich odkupienia,

4) w granicach dozwolonych przez prawo za pomocg elektronicznych no$ni-
kéw informacji, przy czym zwigzane z tymi o$wiadczeniami dokumenty mo-
g3 by¢ sporzadzane na elektronicznych no$nikach informacji, jezeli doku-
menty te zostang w sposéb nalezyty sporzadzone, utrwalone, zabezpieczo-
ne i przechowywane,

5) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych za po$rednictwem
pracodawcy prowadzacego pracowniczy program emerytainy,

4. Osoba sktadajgca pierwsze zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa za po-
mocg elektronicznych no$nikoéw informacji lub za po$rednictwem poczty
wptate na nabycie tych Jednostek Uczestnictwa dokonuje z wtasnego rachun-
ku bankowego.

5. W celu skfadania Prowadzacemu Dystrybucje o$wiadczeri woli za pomocg te-
lefonu lub telefaksu Uczestnik Funduszu udziela Prowadzacemu Dystrybucje
pisemnego petnomocnictwa do sporzadzania, podpisywania i przekazywania
do realizacji w jego imieniu zlecend na podstawie o$wiadczer sktadanych
za pomocg telefonu lub telefaksu. Do petnomocnictwa, o ktdrym mowa
w zdaniu poprzednim, nie stosuje sig art. 42.

Osoba wpisana do rejestru uczestnikéw w innym Funduszu Pioneer, nabywa sta-

tus Uczestnika Funduszu poprzez dokonanie wptaty na nabycie Jednostek

Uczestnictwa w Funduszu lub przez dokonanie konwersji Jednostek Uczestnictwa

do Funduszu.

1. Po uptywie dwdch lat od dokonania otwarcia konta w Funduszu minimalna
wartos¢ Jednostek Uczestnictwa typu A na jednym koncie, ktdre nie jest kon-
tem prowadzonym w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych
nie moze by¢ nizsza niz 500 ztotych.

2. Jezeli po uptywie dwéch lat od otwarcia konta w Rejestrze Uczestnikéw saldo
tego konta jest nizsze niz 500 ztotych, Fundusz moze zazada¢ od Uczestnika
dokonania, w terminie dwdch miesigcy od daty otrzymania pisemnego zawia-
domienia, wedtug jego wyboru:

1) uzupetnienia wartos$ci wptat na tym koncie,

2) ztozenia dyspozycji potaczenia konta z innymi kontami w Funduszu prowa-
dzonymi na imig tego samego Uczestnika,

3) ztozenia zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa z tego konta.

3. Zawiadomienie powinno zawiera¢ pouczenie o mozliwosci dokonania przez
Fundusz, w przypadku braku dyspozycji Uczestnika ztozonej w wyznaczonym
terminie, odkupienia jednostek uczestnictwa zgromadzonych na koncie o sal-
dzie nizszym od wymaganego minimum.

. Jezeli w terminie dwdch miesiecy od daty otrzymania zawiadomienia Uczest-
nik nie ztozy zadnej z dyspozycji, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz moze do-
kona¢ odkupienia jednostek uczestnictwa z konta o saldzie nizszym od wyma-
ganego minimum.

N

. 30 [Cena Jednostek Uczestnictwa, optata manipulacyjnal
. Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa typu A, typu E i typu | jest obliczana wedtug
nastepujacego wzoru:
C = WANju /(100 % - S0)
gdzie:
C - cena Jednostki Uczestnictwa danego typu
WANju - Warto$¢ Aktywdéw Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danego
typu
S0 — majaca zastosowanie dla danej transakciji stawka optaty manipulacyjnej
1. Z zastrzezeniem wyjatkéw okreslonych w Statucie, Towarzystwo pobiera
Optate Manipulacyjng za zbycie Jednostek Uczestnictwa typu A, typu E i ty-
pul.
2. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych wynosza:

1) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa typu A -5,50%
2) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa typu E -5,50%
3) przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa typu | -5,50%

wartosci dokonywanej wptaty.

. Stawki optaty manipulacyjnej stosowanej przy nabywaniu Jednostek Uczest-
nictwa danego typu za posrednictwem danego Prowadzacego Dystrybucje
okre$lane s3 w umowie pomiedzy Funduszem i Prowadzacym Dystrybucje
i udostepniane przez tego Prowadzacego Dystrybucje.

. Pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optatg manipulacyjna nastepuje
w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa.

. Pobierana przez Towarzystwo optata manipulacyjna nie wchodzi w sktad War-
tosci Aktywow Netto Funduszu.
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. 31 [Zwolnienia z optaty manipulacyjnejl

Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate manipulacyjng lub zwolni¢ z obowigzku jej

ponoszenia przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa:

1) w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych oraz prowadzonych
kampanii promocyjnych, o ktérych Fundusz poinformuje Uczestnikéw za po-
Srednictwem Prowadzacego Dystrybucije lub poczty lub ogtoszeri prasowych.

2) akcjonariuszom i pracownikom oraz emerytowanym pracownikom Towarzystwa,
pracownikom akcjonariusza, Towarzystwu, pracownikom Depozytariusza, pra-
cownikom Agenta Transferowego oraz pracownikom Prowadzacych Dystrybu-
cle,

3) w przypadku nabywania przez jednego nabywce Jednostek Uczestnictwa za kwo-
te co najmniej 100.000 zt, w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres
dtuzszy niz 3 miesigce, dokonywania wpfat bezpo$rednich oraz nabywania jed-
nostek uczestnictwa przez nabywcéw bedacych odbiorcami innych ustug finan-
sowych $wiadczonych przez Prowadzacych Dystrybucje, Towarzystwo moze
upowazni¢ Prowadzacego Dystrybucje do obnizenia wysoko$ci opfaty lub zwol-
nienia z obowiazku jej ponoszenia przez nabywcow bedacych odbiorcami innych
ustug finansowych $wiadczonych przez Prowadzacego Dystrybucje lub nabywa-
jacych Jednostki Uczestnictwa za kwote co najmniej 100.000 zt. Informacije o za-
sadach udzielania zwolnieri z optaty manipulacyjnej bedg ogtaszane w sposéb
okreslony w art. 56 § 2 oraz udostgpniane przez Prowadzacych Dystrybucijg.

Skorzystanie z prawa do zwolnienia z optaty manipulacyjnej, przyznanego na pod-

stawie ust. 1 pkt 2 moze nastgpi¢ wytacznie pod warunkiem zaznaczenia tego

uprawnienia na zleceniu nabycia.

. 32 [Zhycie i nabycie]

. 1. Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w chwili wpisania
do rejestru Uczestnikéw liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez
Uczestnika za dokonang wpfate.

2. Wpisanie zbytych Jednostek Uczestnictwa do rejestru Uczestnikw nastepuje
w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzyma informacje o otrzyma-
niu przez Prowadzacego Dystrybucije lub Depozytariusza Srodkéw pienigznych
zwigzanych z tym nabyciem.

3. Jezeli Agent Transferowy otrzyma informacjg, o ktérej mowa w ust. 2, w dniu
dokonania przez Uczestnika wptaty na nabycie, nabycie Jednostek Uczestnic-
twa nastgpuje w nastepnym Dniu Wyceny.

. Okres pomiedzy wptata $rodkéw pienigznych zwigzanych ze ztozonym uprzednio

zleceniem a Dniem Wyceny, o ktérym mowa w § 1 ust. 2, nie jest dtuzszy niz pig¢
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dni roboczych. Termin ten moze ulec wydtuzeniu w przypadku wadliwosci infor-
macji niezbednej do realizacji nabycia, przedstawionej przez klienta w zleceniu lub
formularzu wptaty.

33 [Dokonywanie wptat]

Whptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane:

1) u Prowadzacego Dystrybucje gotéwka lub przelewem na rachunek Prowadza-
cego Dystrybucie,

2) przez wpfatg Srodkdw pienigznych bezpo$rednio na rachunek Funduszu go-
téwka lub przelewem z podaniem imienia i nazwiska lub nazwy wptacajacego,
numeru PESEL lub REGON wptacajacego oraz typu Jednostek Uczestnictwa,
a w przypadku, gdy wptacajacy jest juz Uczestnikiem Funduszu — réwniez nu-
meru konta w rejestrze Uczestnikéw, na ktéry ma nastapi¢ nabycie.

. W przypadku, gdy Uczestnik nie oznaczy numeru konta w rejestrze Uczestnikow,

Fundusz dotozy nalezytej staranno$ci w realizacji wptaty zgodnie z oczekiwaniami
Uczestnika, nie ponosi jednak odpowiedzialno$ci za zrealizowanie wptaty w spo-
sb niezgodny z tymi oczekiwaniami. Zapisanie nabywanych Jednostek Uczest-
nictwa na wtaciwym koncie nastepuje w takim przypadku na podstawie dostep-
nych danych identyfikujacych uczestnika, a w przypadku posiadania przez
Uczestnika kilku kont w Funduszu, analizie dotychczas dokonanych przez Uczest-
nika inwestycji.

34 [Zamknigcie konta]

Ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu nie wywiera zad-
nych skutkéw prawnych, jezeli przed uptywem 90 dni liczac od daty zlecenia nie
wptyng na rachunek Funduszu $rodki pienigzne na nabycie Jednostek Uczestnic-
twa, zwigzane z tym zleceniem.

Zamkniecie konta w Funduszu nastepuje po uptywie 90 dni od dnia odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Funduszu.
Towarzystwo archiwizuje dokumentacje zwigzang z uczestnictwem w Funduszu
przez okres wymagany przez przepisy prawa.

35 [Rejestr Uczestnikow]

Fundusz powierza prowadzenie rejestru Uczestnikéw Funduszu Agentowi Trans-

ferowemu.

Rejestr Uczestnikéw Funduszu zawiera w szczegdlnosci:

1) dane identyfikujgce Uczestnika Funduszu, w tym indywidualny numer konta
kazdego Uczestnika w rejestrze,

2) liczbe i typ Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika,

3) date nabycia, liczbe i ceng nabycia Jednostki Uczestnictwa,

4) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wy-
ptacong Uczestnikowi za odkupione Jednostki Uczestnictwa,

5) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestni-
ka,

6) informacje o ustanowionych zabezpieczeniach prawnych, w tym wzmianke
0 zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.

1. Dane osobowe Uczestnikéw i ich petnomocnikéw zawarte w rejestrze Uczest-
nikéw zbierane sg na podstawie Ustawy i przetwarzane przez Towarzystwo
i Fundusz wytacznie w celu realizacji umowy uczestnictwa w Funduszu oraz
marketingu bezposredniego wtasnych produktéw i ustug. Gromadzone dane
sg poufne i chronione przed dostgpem os6b niepowotanych. Uczestnikom
i ich petnomocnikom przystuguje prawo wgladu do swoich danych, ich popra-
wiania i uzupetniania oraz prawo zgtaszania pisemnego sprzeciwu wobec
przetwarzania danych w celach marketingowych zwigzanych z reklamag wia-
snych produktow.

2. Prowadzacy Dystrybucje jest upowazniony do przetwarzania danych osobo-
wych Uczestnika, ktéry za jego po$rednictwem dokonat transakcji, wytacznie
w celu wykonania zawartej z Funduszem umowy o prowadzenie dystrybuciji
jednostek uczestnictwa.

3. Prowadzacy Dystrybucje moze otrzymaé informacje zawarte w Rejestrze
Uczestnikéw Funduszu, jezeli sa one niezbedne do wywigzania sig z taczacej
g0 z Funduszem umowy o prowadzenie dystrybuciji jednostek uczestnictwa.

4. Za zgoda Uczestnika, Fundusz moze przekazywa¢ wskazanemu przez Uczest-
nika Prowadzacemu Dystrybucje jego dane osobowe wraz z informacjami
o dokonywanych przez niego transakcjach oraz informacje dotyczace jego
konta, w tym w szczeg6Inosci o saldzie konta, w celu zapewnienia Uczestniko-
wi za posrednictwem wskazanego Prowadzacego Dystrybucje dostegpu do je-
go aktualnych danych dotyczacych jego konta i dokonywanych na nim trans-
akcji, jak réwniez w celu oferowania przez Prowadzacego Dystrybucje ustug
i produktéw wiasnych. Zgoda na przekazanie danych jest dobrowolna.

. Dla kazdego typu Jednostek Uczestnictwa prowadzone jest odrebne konto w Re-

jestrze Uczestnikéw. Kazdy Uczestnik moze posiada¢ kilka odrebnych kont w re-
jestrze Uczestnikéw, w tym réwniez kilka kont dla Jednostek Uczestnictwa tego
samego typu.

36 [0dkupywanie Jednostek Uczestnictwal

0d Uczestnikéw, ktdrzy zazadali odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego ty-
pu, Fundusz jest obowigzany odkupi¢ te jednostki po cenie rownej Warto$ci Akty-
wow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danego typu.

. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje z chwilg wpisania do rejestru

Uczestnikéw Funduszu liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty na-
leznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek.

. Uczestnicy Funduszu mogg zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa w sposéb

okreslony w Art. 29 § 2 pkt 3 Statutu.

37 [Moment odkupienia]

Cena Odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest obliczana w Dniu Wyceny, w kt6-
rym Agent Transferowy otrzyma informacje o ztozeniu przez Uczestnika u Prowa-
dzacego Dystrybucjg zadania odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego informacii, o ktérej mowa

w § 1, w dniu ztozenia zlecenia przez Uczestnika u Prowadzacego Dystrybucje,
cene odkupienia ustala sie w nastepnym Dniu Wyceny.

. Okres pomigdzy ztozeniem zadania odkupienia a Dniem Wyceny, o ktérym mowa

w §1 nie jest dtuzszy niz pig¢ dni roboczych. Termin ten moze ulec wydtuzeniu
w przypadku wadliwosci informaciji niezbednej do realizacji odkupienia, przedsta-
wionej przez Uczestnika w zadaniu odkupienia.

38 [Zadanie odkupienia)

Przedmiotem zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ w szczegodl-

nosci:

1) odkupienie okre$lonej liczby Jednostek Uczestnictwa nalezgcych do Uczestni-
ka, lub

2) odkupienie takiej liczby Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika,
ktdra zapewni uzyskanie zadanej kwoty pienigznej, lub

3) odkupienie okreslonego procentu wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezg-
cych do Uczestnika.

. W przypadku, gdy w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 20 § 2 ust. 1, kwota

zadana jest wyzsza niz kwota mozliwa do uzyskania z tytutu odkupienia Jedno-
stek Uczestnictwa, Fundusz odkupuje wszystkie Jednostki Uczestnictwa nalezace
do Uczestnika.

39 [Wyptaty]

Z zastrzezeniem § 2 wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga
by¢ dokonywane gotdwka przez Prowadzacych Dystrybucije lub przelewem na ra-
chunek bankowy Uczestnika. Wyptaty moga by¢ dokonywane na inne rachunki,
jezeli upowaznienie do wskazania takiego rachunku przez Uczestnika wynika
z odrebnych przepiséw prawa i nie powoduje ryzyka przekazania srodkow
na rzecz osoby nieuprawnionej.

. Kwota przypadajaca do wyptaty z tytutu zlecenia odkupienia przestanego pocztg

lub za po$rednictwem elektronicznych no$nikéw informacji moze by¢ przekazana
wytacznie na rachunek bankowy Uczestnika.

. Z kwoty przypadajacej do wyptaty na rzecz osoby fizycznej Fundusz potraca zry-

czattowany podatek dochodowy w sposéb okreslony wiagciwymi przepisami. Ob-
liczenia podatku dokonuije si¢ z zastosowaniem zasady, iz w pierwszej kolejnosci
odkupywane s3 Jednostki Uczestnictwa nabyte, w ramach tego samego konta

§4.

Art

N

§

w

§

~

§

w rejestrze Uczestnikdw Funduszu, wedtug najwyzszej ceny, obliczanej zgodnie
z Art. 30 (metoda HIFO).
Fundusz niezwtocznie dokonuje wyptaty kwot, o ktérych mowa w §§ 11 2.

. 40 [Potwierdzenie zlecenia]

§1.

Niezwtocznie po dokonaniu czynnosci zbycia lub odkupienia Jednostek Uczest-

nictwa, z zastrzezeniem § 4, Fundusz przesyta Uczestnikowi pisemne potwierdze-

nie dokonanej czynno$ci, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemng zgode na dorgcza-
nie tych potwierdzen w innych terminach.

. Potwierdzenie, o ktérym mowa w § 1, powinno zawierac:

1) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu,

2) nazwe Funduszu i numer konta w rejestrze Uczestnikow,

3) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

4) liczbg oraz typ zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich war-
to$¢, a w przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa, réwniez wysoko$¢
pobranego zryczattowanego podatku dochodowego,

5) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika Funduszu
po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

. W interesie Uczestnika lezy niezwtoczne zgtoszenie Prowadzacemu Dystrybucje
lub Funduszowi wszelkich nieprawidtowos$ci stwierdzonych na otrzymanym po-
twierdzeniu zlecenia.

. Uczestnikom Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Fundusz przesyta

potwierdzenie, o ktérym mowa w § 1, na zasadach okreslonych w danym Wyspe-

cjalizowanym Programie Inwestycyjnym.

Art. 41 [Matoletni]

§1.

N

§

1. Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika beda-
cego 0sobg matoletnig sktadaja, zgodnie z przepisami kodeksu rodzinnego

i opiekuriczego:

1) w granicach zwyktego zarzadu, do kwoty 1000 ztotych miesigcznie: przed-
stawiciel ustawowy matoletniego lub sam matoletni po ukorczeniu 13 lat
na podstawie zgody przedstawiciela ustawowego,

2) z przekroczeniem zakresu zwyktego zarzadu: przedstawiciel ustawowy
za zezwoleniem sadu opiekuriczego, stosownie do tresci tego zezwolenia.

2. Zgoda na ztozenie zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez matolet-
niego, ktéry ukoriczyt 13 lat, moze by¢ udzielona albo do jednorazowego z3-
dania, albo do wielokrotnych zadan, w zakresie wskazanym przez osobe
udzielajaca zgody. Do formy udzielenia zgody stosuije si¢ odpowiednie przepi-
sy o formie udzielania petnomocnictw.

. Postanowienia § 1 majg odpowiednie zastosowanie do 0s6b ubezwtasnowolnio-

nych, przy czym do os6b ubezwtasnowolnionych catkowicie stosuje sie zasady
obowigzujace wobec matoletnich ponizej 13 lat, a do ubezwtasnowolnionych czg-
$ciowo obowigzujace w stosunku do matoletnich, ktérzy ukorczyli 13 lat.

Art. 42 [Petnomocnictwo]

Do

sktadania o$wiadczeri woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu Uczestnik mo-

ze ustanowi¢ najwyzej dwéch petnomocnikdw, z zachowaniem nastgpujacych zasad:

1)

2)

3)
4)

5)

Petnomocnictwo moze by¢ udzielone wytacznie w formie pisemnej w obecnosci
pracownika Prowadzacego Dystrybucje lub z podpisem po$wiadczonym notarial-
nie.

Petnomocnictwo udzielone poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej powinno by¢
udzielone z podpisem uwierzytelnionym urzgdowo lub notarialnie oraz po$wiadczo-
ne za zgodno$¢ z prawem miejsca wystawienia przez polskie przedstawicielstwo
dyplomatyczne lub urzad konsularny. Petnomocnictwo sporzadzone w jezyku ob-
cym powinno by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiggtego.
Petnomocnik nie moze ustanawia¢ dalszych petnomocnikdow.

Wszelkie zmiany zakresu lub cofnigcie petnomocnictwa powinny byé dokonane
z zachowaniem regut okreslonych w pkt 1) do 3).

Udzielenie, odwotanie oraz wszelkie zmiany zakresu petnomocnictwa wywierajg
skutki prawne w stosunku do Funduszu po otrzymaniu przez Agenta Transferowe-
go informacji o odwotaniu lub zmianie petnomocnika, nie pézniej jednak niz w ter-
minie pieciu dni roboczych od dnia otrzymania przez Prowadzacego Dystrybucig.

Rozdziat VI
Szczegdlne prawa uczestnikéw funduszu

Art. 43 [Telepioneer]

§1.

§2

§3.

W systemie Telepioneer Towarzystwo oferuje Uczestnikom Funduszu sktadanie

os$wiadczen woli za posrednictwem telefonu, telefaksu lub Internetu.

. Warunki techniczne sktadania zlecen, w tym w szczegdlnosci sposéb identyfikaciji

Uczestnikéw, okreslajg Warunki sktadania zlecei w systemie Telepioneer, udo-

stepniane Uczestnikom przy sktadaniu zlecenia otwarcia konta. Warunki te nie

moga zmienia¢ praw Uczestnikéw i ograniczaé obowigzkéw, a takze odpowie-
dzialnosci Funduszu wynikajacych z przepiséw prawa i Statutu.

1. Wszystkie dyspozycje sktadane przez Uczestnikéw za posrednictwem systemu
Telepioneer sg utrwalane i przechowywane dla celow dowodowych przez okres
wymagany przez prawo.

. Towarzystwo moze odméwi¢ przyjecia dyspozycji w przypadku awarii urza-
dzen stuzacych do odbierania, rejestrowania lub przekazywania dyspozycji.

. W przypadku istotnych i uzasadnionych watpliwosci co do tresci dyspozycii,
tozsamosci osoby sktadajacej dyspozycje lub jej uprawnien do sktadania dys-
pozycji w systemie Telepioneer Towarzystwo moze odmdwic realizacji dyspo-
zycji.

N

w

Art. 44 [Ograniczenie odpowiedzialnosci]

§1.

1. Towarzystwo nie bedzie odpowiedzialne wobec Uczestnika za zadne straty,
szkody, niewtasciwe wykonanie lub niewykonanie swoich obowigzkéw, wyni-
kajace z:

1) wiernego wypetnienia dyspozyciji Uczestnika,

2) niewykonania dyspozyciji, ktéra zostata wydana bez zachowania warunkéw
okreslonych w Umowie,

3) niewykonania dyspozycji Uczestnika z powodu wad transmisji niezaleznych
od Towarzystwa,

4) okolicznosci niezaleznych od Towarzystwa (wiaczajac wojne, trzgsienie zie-
mi, pow6dZ, zalanie, strajk, zamach terrorystyczny, sabotaz, pozar, zmiany
w polskim prawie lub decyzje polskich wtadz odnoszace si¢ do obowigz-
kéw Towarzystwa).

2. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek niekorzystne dla
Uczestnika nastgpstwa ujawnienia przez niego hasta stuzacego do identyfikacji
Uczestnika osobom trzecim.

Art. 45 [Konta matzonkéw]

§1.

§2

Dla matzonkéw bedacych Uczestnikami Funduszu moze by¢ prowadzone jedno
konto.

. Fundusz okresli warunki wspdlnego uczestnictwa matzonkéw w Funduszu
w og6Inych warunkach prowadzenia kont matzonkéw, udostepnianych przez Pro-
wadzacych Dystrybucie.

Art. 46 [Konta wspélne]

§1.

§2
§3
§4

Uczestnikami, na zasadzie wspotwiasnosci, mogg by¢ dwie osoby fizyczne, ktére
nabyty i posiadaja Jednostki Uczestnictwa, pod warunkiem:
1) ztozenia o$wiadczenia woli, ze Jednostki Uczestnictwa nabywane bedg na za-
sadzie wspotwiasnosci;
2) wskazania, spo$réd wspétwiascicieli, osoby lub oséb upowaznionych do re-
prezentowania ich wobec Funduszu.
. Nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadzie wsp6twtasnosci moze dokonaé kaz-
dy ze wspotwiascicieli samodzielnie.
. Podziat Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na zasadzie wspétwtasnosci na-
stepuje zgodnie z przepisami o zniesieniu wspétwiasnosci.
. Fundusz okresli warunki nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
na zasadzie wspotwtasnosci w ogélnych warunkach prowadzenia kont wspél-
nych, udostepnianych przez Prowadzacych Dystrybucije.



Art.
§1.

w
N

Art.
. Podstawe ustalenia stawki optaty manipulacyjnej stanowi suma dwéch wartosci:

Art.
. W ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych Fundusz moze ofero-

47 [Blokada]

Na wniosek Uczestnika, Fundusz dokonuje catkowitej lub czesciowej blokady Jed-
nostek Uczestnictwa. Blokada Jednostek Uczestnictwa oznacza, iz przez okres
i w zakresie wskazanym przez Uczestnika zawiesza si¢ mozliwo$¢ realizowania 7a-
dan odkupienia Jednostek Uczestnictwa ztozonych przez Uczestnika lub jego
przedstawiciela, z wyjatkiem zadan odkupienia sktadanych przez petnomocnika
umocowanego w zwigzku z udzielonym mu przez Uczestnika prawnym zabezpie-
czeniem wykonania jego zobowiazan.

. W wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych Uczestnik moze ustanowié

blokade $rodkéw zgromadzonych w programie, to jest blokada taczna Srodkow
zgromadzonych na wszystkich kontach we wszystkich Funduszach objetych pro-
gramem. W ramach blokady $rodkéw dopuszczalna jest konwersja Jednostek
Uczestnictwa. Ustanowienie takiej blokady oznacza, ze dopuszczalne jest w czasie
obowigzywania blokady, ztozenie zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
pod warunkiem, ze $rodki pienigzne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa w Funduszu zostang na podstawie tego samego zlecenia przeznaczone
na nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym Funduszu Pioneer. Jednostki
Uczestnictwa nabyte w innym Funduszu Pioneer objgte sg taka samg blokadg jak
w Funduszu, w ktérym nastapito odkupienie.

. Oswiadczenie Uczestnika o ustanowieniu i odwotaniu blokady Jednostek Uczest-

nictwa staje sig skuteczne po odebraniu tego o$wiadczenia przez Agenta Transfe-
rowego, lecz nie pdzniej niz w terminie pigciu dni roboczych od odebrania
o$wiadczenia przez Prowadzacego Dystrybucije.

48 [Prawo akumulacji]

wartosci dokonywanej wptaty oraz warto$ci wszystkich Jednostek Uczestnictwa,
liczonych po maksymalnej cenie w ofercie publicznej, nalezacych do Uczestnika
w Funduszu lub w Funduszach Pioneer wskazanych przez Towarzystwo w ogto-
szeniu publikowanym w sposéb okreslony w art. 56 § 2 i udostepnianym przez
Prowadzacych Dystrybucje (prawo akumulaciji wpfat).

. Obliczanie wartosci Jednostek Uczestnictwa posiadanych juz przez Uczestnika

nastepuje w Dniu Wyceny nowo nabywanych Jednostek Uczestnictwa.

. 49 [Reinwestycja]
. Z zastrzezeniem § 2, wolne od optaty manipulacyjnej jest jednorazowe nabycie

Jednostek Uczestnictwa danego typu do wysokosci kwoty, otrzymanej za doko-
nane uprzednio jednorazowe odkupienie Jednostek Uczestnictwa tego samego ty-
pu (prawo do reinwestycji).

. Zwolnienie, o ktérym mowa w § 1, przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym

i pod warunkiem, ze okres pomiedzy Dniem Wyceny, w ktérym odkupiono
uprzednio nabyte Jednostki Uczestnictwa a dniem ztozenia zlecenia nabycia Jed-
nostek Uczestnictwa nie przekracza 90 dni kalendarzowych.

. Korzystanie z prawa do reinwestycji jest uzaleznione od ztozenia przez uprawnio-

nego o$wiadczenia w tym przedmiocie.

. 50 [Konwersjal
. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem konwersji, w wyniku ktdrej naby-

cie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu oraz odkupienie jednostek uczestnictwa
w innym Funduszu Pioneer, nastgpuje na podstawie jednego zlecenia.

. Konwersja Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonana wytacznie w obrebie tego

samego typu Jednostek Uczestnictwa oraz na konto tego samego rodzaju co
w Funduszu Pioneer, z ktérego nastapito odkupienie.

. Dzied Wyceny Jednostek Uczestnictwa nabywanych w wyniku konwersji jest

Dniem Wyceny odkupywanych Jednostek Uczestnictwa. Przepis art. 32 stosuje
sig odpowiednio.

. Konwersja Jednostek Uczestnictwa jest zwolniona z czg$ci lub cato$ci optaty ma-

nipulacyjnej na nastepujacych zasadach:

1) W przypadku, gdy konwersja nastgpuje do funduszu docelowego o wyzszej
stawce optaty manipulacyjnej, stosowana jest wyréwnujaca optata manipula-
cyjna bedaca rdznicg wysoko$ci stawki optaty manipulacyjnej stosowanej
w funduszu docelowym i w funduszu Zrédtowym.

2) W przypadku, gdy konwersja nastgpuje do funduszu docelowego o nizszej lub
réwnej stawce optaty manipulacyjnej, optata manipulacyjna nie jest pobierana.

. 0 mozliwosci dokonywania konwersji do Funduszu, jak i z Funduszu, Fundusz

ogtosi w sposéb okreslony w art. 56 § 2 oraz udostepni odpowiednig informacije
u Prowadzacych Dystrybucie.

. 51 [Reklamacje]
. Wszelkie reklamacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu moga by¢ sktadane

osobiscie lub pisemnie u Prowadzacych Dystrybucje oraz telefonicznie lub pi-
semnie w Towarzystwie.

. Towarzystwo udziela odpowiedzi na reklamacje w terminie 14 dni od jej otrzyma-

nia. W przypadkach szczeg6lnie zawitych termin powyzszy moze ulec wydtuzeniu.

. Reklamacje wynikajace z tresci danych uwidocznionych w zleceniu lub potwier-

dzeniu dokonania czynnosci powinny by¢ sktadane w terminie 90 dni od daty wy-
stawienia potwierdzenia dokonania czynnosci.

. 52 [Wyspecjalizowane programy inwestycyjne]
. Fundusz moze oferowaé Uczestnikom udziat w wyspecjalizowanych programach

inwestycyjnych, ktérych celem jest realizowanie, w ramach Funduszu, szczegél-
nego rodzaju potrzeb i dodatkowych celéw inwestycyjnych Uczestnikéw.

. Uczestnik przystepuje do wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego poprzez

zawarcie odrebnej umowy z Funduszem. Fundusz udostepnia kazdemu Uczestni-
kowi sktadajacemu deklaracje uczestnictwa w wybranym programie warunki
uczestnictwa, ktére w szczegdlnosci okreslaja wysokos¢, czgstotliwos¢, minimal-
ny okres wptat warunkujacych udziat w programie, typ Jednostek Uczestictwa
zbywanych w danym programie oraz zasady ponoszenia optat, w tym optat
za wpis do rejestru Uczestnikéw i odkupienie Jednostek Uczestnictwa pobierane
obok optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 30 § 2. Optaty dodatkowe,
o0 ktérych mowa w zdaniu poprzednim sg optatami w rozumieniu Art. 26 ust. 6
Ustawy i nie moga przewyzsza¢ kazdorazowo wartosci wptaty w wybranym pro-
gramie i warto$ci dokonywanej wypfaty z tytutu odkupienia jednostek uczestnic-
twa.

. Warunki uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych beda-

cych pracowniczymi programami emerytalnymi okre$lajg umowy pomiedzy pra-
codawcg prowadzacym pracowniczy program emerytalny a Funduszem, z za-
strzezeniem przepiséw ustawy o pracowniczych programach emerytalnych. Wa-
runki uczestnictwa w wyspecjalizowanych programach inwestycyjnych nie beda-
cych pracowniczymi programami emerytalnymi okreslaja zasady danego wyspe-
cjalizowanego programu inwestycyjnego.

. Postanowienia umdw, o ktérych mowa w § 2, majg charakter przepiséw dodatko-

wych w stosunku do Statutu Funduszu i nie moga ogranicza¢ jego postanowieri,
z zastrzezeniem szczeg6inych praw Uczestnikéw Funduszu, okre$lonych w roz-
dziale VI Statutu. Po zawarciu umowy zmiana jej warunkéw nie moze nastapi¢
na niekorzy$¢ Uczestnika. W przypadku wyspecjalizowanych programéw inwesty-
cyjnych realizowanych na podstawie ustaw szczegéinych, dopuszcza sie mozli-
wo$¢ ograniczenia stosowania postanowieri Statutu Funduszu w zakresie szer-
szym od powyzszego, a wynikajacym z tych ustaw szczegdlnych.

52a [Indywidualne Konta Emerytalne]

wacé Uczestnikowi prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego [,Program
IKE”], prowadzonego na zasadach okreslonych w Ustawie z dnia 20 kwiet-
nia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych (Dz. U. z 2004 roku,
Nr 116 poz. 1205) [,,Ustawa IKE"]. Przystapienie do Programu IKE nastgpuje po-
przez zawarcie przez Uczestnika z Funduszem pisemnej, dwustronnej Umowy
o0 prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego [,,Umowa IKE”]. O$wiadcze-
nia woli w ramach Programu IKE Uczestnik moze sktadac za po$rednictwem Pro-
wadzacego Dystrybucje w sposéb okreslony w art. 29 § 2 ust. 3 Statutu.

. Uczestnikiem Programu IKE moze by¢ osoba fizyczna posiadajgca nieograniczony

obowiazek podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktora ukonczy-
ta 16 lat.

. Uczestnik w ramach Programu IKE moze zawiera¢ Umowy IKE z Funduszem oraz

innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z zastrzeze-
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niem, e taczna suma wptat do funduszy w danym roku kalendarzowym nie prze-

kroczy kwot, o ktérych mowa w art. 13 Ustawy IKE.

W ramach Programu IKE Uczestnik moze nabywac jednostki uczestnictwa typu A.

Srodki gromadzone przez Uczestnika w Programie IKE sq rejestrowane na wyod-

rebnionym koncie w rejestrze Uczestnikéw Funduszu [,Konto IKE”], prowadzo-

nym na zasadach okre$lonych w Ustawie IKE. Na Koncie IKE moze gromadzi¢
$rodki wytacznie jeden Uczestnik.

Whptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu IKE mogg by¢

dokonywane u Prowadzacego Dystrybucije lub przelewem na jego rachunek oraz

przez wptate Srodkow pienigznych bezposrednio na rachunek Funduszu gotéwka
lub przelewem, zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 33 Statutu. Pierwsza
wptata na Konto IKE dokonywana bedzie u Prowadzacego Dystrybucje w dniu za-
warcia Umowy IKE, z wytgczeniem wyptaty transferowej do Funduszu, ktéra po-
winna nastapi¢ w terminie 90 dni od daty zawarcia Umowy IKE. W przypadku wy-
ptaty transferowej, Uczestnik moze dokonywaé wptat dopiero po wptywie $rod-
kéw bedacych przedmiotem wyptaty transferowej z dotychczasowego indywidu-
alnego konta emerytalnego, chyba ze wystapig sytuacje, o ktérych mowa

w art. 14 ust. 1 Ustawy IKE.

Towarzystwo z tytutu nabywania i konwersji przez Uczestnika Jednostek Uczest-

nictwa Funduszu w ramach Programu IKE moze, z zastrzezeniem art. 31 ust. 1

pkt. 1 Statutu, pobiera¢ optate manipulacyjng, ktérej maksymalne stawki zostaty

okre$lone w art. 30 Statutu oraz optatg za otwarcie Konta IKE w rejestrze Uczest-
nikéw w maksymalnej wysokosci 300 (trzysta) zt.

W przypadku wyptaty, wyptaty transferowej lub zwrotu $rodkéw w terminie krét-

szym niz 12 miesigcy, liczac od dnia zawarcia Umowy IKE Uczestnik bedzie zobo-

wigzany do zaptaty dodatkowej optaty, ktérej maksymalna wysoko$¢ nie moze
przewyzszaé 300 (trzysta) zt. Przepisu powyzszego nie stosuje sie w przypadku
dokonywanych przez Uczestnika konwersji.

Wysoko$¢ oraz rodzaj pobieranych w Programie IKE optat, o ktérych mowa w § 6

i § 7 powyzej, zostanie okreslona w Warunkach uczestnictwa w Programie IKE.

Uczestnik moze dokona¢ konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu wytacznie

na Jednostki Uczestnictwa innych zarzadzanych przez Towarzystwo funduszy in-

westycyjnych prowadzacych Konto IKE.

Uczestnik Programu IKE wpisany do rejestru uczestnikéw w jednym z Funduszy

w ramach Programu IKE, nabywa status Uczestnika w innym Funduszu w ra-

mach Programu IKE, poprzez dokonanie wpfaty na nabycie Jednostek Uczest-

nictwa w tym Funduszu lub przez dokonanie konwersji Jednostek Uczestnictwa
do tego Funduszu.

Wyptata $rodkéw zgromadzonych na Koncie IKE nastepuje, z zastrzezeniem

art. 46 Ustawy IKE, wytacznie:

1) na wniosek Uczestnika po osiagnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu
uprawnieri emerytalnych i ukoriczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warun-
ku:

a) dokonywania wptat na Konto IKE co najmniej w 5 dowolnych latach ka-
lendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy warto$ci wptat nie p6Zzniej niz na 5 lat
przed dniem ztozenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie wypfaty.

2) w przypadku $mierci Uczestnika — na wniosek osoby uprawnionej oraz
przedtozeniu:

a) aktu zgonu Uczestnika i dokumentu stwierdzajacego tozsamos$¢ osoby
uprawnionej albo

b) prawomocnego postanowienia sadu o stwierdzeniu nabycia spadku oraz
zgodnego o$wiadczenia wszystkich spadkobiercéw o sposobie podziatu
$rodkow zgromadzonych przez Uczestnika badZ prawomocnego postano-
wienia sadu o dziale spadku oraz dokumentow stwierdzajacych tozsa-
mos$¢ spadkobiercow.

Uczestnik, ktéry dokonat wyptaty srodkéw nie moze ponownie zatozy¢ indywi-

dualnego konta emerytalnego prowadzonego na zasadach okreslonych w Usta-

wie IKE.

Wyptata transferowa jest dokonywana:

1) z instytucji finansowej upowaznionej zgodnie z Ustawg IKE do prowadzenia
indywidualnych kont emerytalnych [,.instytucja finansowa”] do Funduszu lub
z Funduszu do instytucji finansowej, z ktérg Uczestnik zawart umoweg o pro-
wadzenie indywidualnego konta emerytalnego, albo

2) z Funduszu do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego przysta-
pit Uczestnik, albo

3) z pracowniczego programu emerytalnego, w przypadkach, o ktérych mowa

w przepisach o pracowniczych programach emerytalnych, do Funduszu,
z ktérym Uczestnik zawart Umowe IKE, albo
z Konta IKE zmartego Uczestnika na indywidualne konto emerytalne osoby
uprawnionej, o ktérej mowa w § 11 pkt. 2) powyzej [,0s0ba uprawniona”]
albo do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego uprawniony
przystapit lub z indywidualnego konta emerytalnego zmartego na Konto IKE
Uczestnika, - na podstawie dyspozycji Uczestnika albo osoby uprawnionej
po zawarciu z Funduszem Umowy IKE albo po zawarciu umowy o prowadze-
nie indywidualnego konta emerytalnego z inng instytucja finansowg albo
po przystapieniu do pracowniczego programu emerytalnego i okazaniu Fun-
duszowi lub innej instytucji finansowej dokonujacej wyptaty transferowej od-
powiednio potwierdzenia zawarcia umowy albo potwierdzenia przystapienia
do pracowniczego programu emerytalnego. Z chwilg przekazania $rodkdw,
zgodnie z dyspozycja Uczestnika Umowa IKE zawarta z Funduszem dokonu-
jacym wyptaty transferowej ulega rozwigzaniu.

W celu wykonania wyptaty transferowej zwigzanej z likwidacja Funduszu lub

przejeciem zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwesty-

cyjnych, w wyniku ktérego Uczestnik posiada jednostki uczestnictwa zapisane
na Kontach IKE w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez rézne towa-
rzystwa funduszy inwestycyjnych, w terminie 45 dni od dnia otrzymania powia-
domienia o otwarciu likwidacji Funduszu lub przejgciu zarzadzania Funduszem,

Uczestnik jest obowigzany do zawarcia umowy o prowadzenie indywidualnego

konta emerytalnego z inng instytucjg finansowa i do dostarczenia potwierdzenia

zawarcia umowy lub w przypadku przystapienia do pracowniczego programu
emerytalnego do dostarczenia potwierdzenia przystapienia do pracowniczego
programu emerytalnego, Funduszowi.

Przedmiotem wypfaty i wyptaty transferowej moze by¢ wytacznie cato$¢ $rod-

kéw zgromadzonych na IKE, z wytaczeniem przypadku likwidacji Funduszu oraz

przypadku gdy Uczestnik dokonuje wypfaty transferowej pomiedzy funduszami
inwestycyjnymi w ramach Programu IKE, zarzadzanymi przez Towarzystwo.

Zwrot $rodkéw zgromadzonych na Koncie IKE nastepuje w razie wypowiedzenia

Umowy IKE przez ktérakolwiek ze stron Umowy IKE, jezeli nie zachodzg prze-

stanki do wypfaty lub wyptaty transferowej.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ wytacznie cato$¢ Srodkdw zgromadzonych

na Koncie IKE, a w przypadku gdy Uczestnik gromadzi $rodki na podstawie

umow zawartych z r6znymi funduszami inwestycyjnymi, zarzadzanymi przez To-
warzystwo, przedmiotem zwrotu jest cato$¢ $rodkdw zgromadzonych w tych
funduszach w ramach Programu IKE.

W przypadku wypowiedzenia Umowy IKE przez kt6rakolwiek ze stron, zwrotowi

podlegajg Srodki zgromadzone na Koncie IKE pomniejszone o nalezny podatek,

a w przypadku gdy na Konto IKE Uczestnika przyjgto wyptatg transferowg z pra-

cowniczego programu emerytalnego, réwniez o kwotg stanowiacg 30 % sumy

sktadek podstawowych wptaconych do programu emerytalnego. W przypadku
dokonania wypowiedzenia Umowy IKE przez Fundusz, Uczestnikowi przystuguje
prawo dokonania wyptaty transferowe;j.

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu IKE jest ustalana

w nastgpujacy sposob:

1) w przypadku wyptaty i wypfaty transferowej dokonywanej przez Uczestnika
lub osobg uprawniong — w najblizszym Dniu Wyceny nastgpujacym po dniu
otrzymania przez Agenta Transferowego kompletu dokumentéw wymaga-
nych do realizacji wniosku Uczestnika lub osoby uprawnionej

2) w przypadku wyptaty dokonywanej na zadanie osoby uprawnionej w terminie
pdzniejszym — w dniu przypadajacym na przedostatni Dzieri Wyceny poprze-
dzajacy dzien wskazany przez osobe uprawniong jako dzier wyptaty,

3) w przypadku zwrotu dokonywanego w zwigzku z rozwigzaniem Umowy IKE
przez Fundusz — w dniu przypadajacym na przedostatni Dzieri Wyceny po-
przedzajacy dzien, w ktdrym nastepuje rozwigzanie Umowy IKE.
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4) w przypadku zwrotu dokonywanego w zwiazku z rozwigzaniem Umowy IKE
przez Uczestnika — w najblizszym Dniu Wyceny nastgpujacym po dniu otrzy-
mania przez Agenta Transferowego o$wiadczenia Uczestnika o rozwigzaniu
Umowy IKE.

W Umowie IKE Uczestnik moze wskaza¢ jedng lub wigcej 0sdb, ktérym zostang

wyptacone $rodki zgromadzone na Koncie IKE w przypadku jego $mierci. Dys-

pozycja powyzsza moze by¢ w kazdym czasie zmieniona.

Srodki zgromadzone na Koncie IKE mogg by¢ obciazone zastawem. Zaspokoje-

nie wierzytelnos$ci zabezpieczonej zastawem ze $rodkéw zgromadzonych

na Koncie IKE jest traktowane jako zwrot.

. Strony Umowy IKE moga dokona¢ jej rozwigzania za wypowiedzeniem, sktada-

jac o$wiadczenie w tym przedmiocie drugiej stronie w formie pisemnej.

. Szczeg6towe warunki udziatu w Programie IKE okreslone s3 w Warunkach
uczestnictwa w Programie IKE, stanowigcych tres¢ wigzacej Uczestnika i Fun-
dusz Umowy IKE oraz Ustawie IKE. Dodatkowe informacje o zasadach funkcjo-
nowania Programu IKE dostepne s3 w siedzibie Funduszu, u Prowadzacych
Dystrybucje oraz w Internecie: http://www.pioneer.com.pl.

53 [Dodatkowe $wiadczenie]

Fundusz moze zawrzeé z Uczestnikiem, ktéry zamierza w dtuzszym okresie inwe-
stowac znaczne $rodki w Jednostki Uczestnictwa, umowe przyznajacg Uczestni-
kowi prawo do dodatkowego $wiadczenia (,Swiadczenie”).

. Umowa, o ktérej mowa w § 1 (,Umowa o Swiadczenie”), okresla w szczegélno-

$ci: czas na jaki zostaje zawarta, dtugosc okresu rozliczeniowego, kwoteg lub spo-
sob obliczania kwoty Swiadczepia, termin i sposéb spetnienia Swiadczenia.

. Uprawnionym do otrzymania Swiadczenia jest Uczestnik Funduszu, ktéry zawart

Umowe o Swiadczenie oraz w okresie rozliczeniowym okreslonym w Umowie
o Swiadczenie $rednia Wartosé Aktywow Netto Funduszu i warto$é aktywow net-
to Funduszy Pioneer przypadajacych na posiadane przez niego Jednostki Uczest-
nictwa i jednostki uczestnictwa Funduszy Pioneer byta nie mniejsza niz 5.000.000
(pig¢ miliondw) ztotych.

. W zaleznosci od tego, jak ustalono w Umowie o Swiadczenie, spetnienie Swiad-

czenia przez Towarzystwo dziatajgce w imieniu Funduszu moze nastgpi¢ poprzez:

1) nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa za kwote Swiadczenia,

po cenie zbycia Jednostki Uczestnictwa obowigzujacej w dniu spetnienia

Swiadczenia, albo

wyptate Uczestnikowi kwoty Swiadczenia przelewem na rachunek bankowy

Uczestnika.

1. W przypadku okreslonym w § 4 w pkt 1) Swiadczenie jest speiniane poprzez
nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w dniu spetnienia Swiad-
czenia okreslonym w Umowie o Swiadczenie. Srodki na nabycie pochodzié be-
da z rezerwy tworzonej na pokrycie Wynagrodzenia i odpowiednio obnizaja
kwote tego Wynagrodzenia przy wypfacie.

2. W przypadku okreslonym w § 4 w pkt 2) Swiadczenie jest spetniane poprzez
wypfate kwoty Swiadczenia w dniu przekazania Wynagrodzenia ze $rodkéw
Funduszu, zgodnie z art. 19 § 3 pkt 4). Kwota wyptacanego Swiadczenia odpo-
wiednio obniza kwotg naleznego Wynagrodzenia.

Kwota Swiadczenia ustalana bedzie jako, okreslona procentowo, czgs$¢ Wynagro-

dzenia naliczonego od Warto$ci Aktywdéw Netto Funduszu przypadajacych na po-

siadane przez Uczestnika, o ktdrym mowa w § 3, Jednostki Uczestnictwa i zaleze¢
bedzie od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu przypadajacych na posia-
dane przez tego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym
wskazanym w Umowie o Swiadczenie oraz diugosci tego okresu rozliczeniowego.

Kwote Swiadczenia lub szczegétowy sposéb obliczania kwoty Swiadczenia okre-

$la Umowa o Swiadczenie.
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Rozdziat VII
Obowiazki informacyjne

. 54 [Obowiazki informacyjne]

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz udostgpnia roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe oraz prospekt informacyjny funduszu.

Fundusz jest obowigzany dorgczy¢ Uczestnikowi Funduszu, na jego zadanie, rocz-
ne i pétroczne sprawozdania finansowe oraz prospekt informacyjny.

Fundusz przekazuje do publicznej wiadomos$ci informacje o wartosci aktywéw
netto na Jednostke Uczestnictwa — dla kazdego typu odrebnie, a w sprawozda-
niach okresowych dane sg prezentowane w taki sposdb, aby Uczestnik Funduszu
miat mozliwos$é uzyskac informacije specyficzne dla kazdego typu Jednostek.

55 [Obowiazki publikacyjne]

Fundusz publikuje sprawozdania finansowe Funduszu dwa razy w roku w sposéb okre-
$lony przepisami prawa.

Art.
§1.

§2.

56 [Ogtoszenia Funduszu]

W dzienniku Gazeta Wyborcza Fundusz ogtasza:

1) skrot prospektu informacyjnego

2) zmiany Statutu wraz z informacija o terminie wejcia w zycie tych zmian,

Pozostate informacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegol-

nosci:

1) Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego typu,

2) ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kazdego typu,

3) listg Prowadzacych Dystrybucie, ktérzy zbywajg Jednostki Uczestnictwa dane-
go typu

Fundusz ogtasza, niezwtocznie po ich ustaleniu, w Internecie na stronie: http:/ /
www.pioneer.com.pl.

§3.

Art.
§1.

§2.

Art.

W przypadku, gdyby dziennik ,Gazeta Wyborcza” przestat byé wydawany, do cza-
su dokonania zmiany statutu w zakresie wskazania nowego pisma przeznaczone-
go do ogtoszen Funduszy, ogtoszenia, o ktérych mowa w § 1., beda publikowane
w dzienniku ,,Rzeczpospolita”.

Rozdziat ViII
Rozwiazanie Funduszu

57 [Przyczyny rozwigzania Funduszu]

1. Fundusz ulega rozwigzaniu, z zastrzezeniem pkt 2, jezeli:

1) zarzadzanie funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w ter-
minie trzech miesigcy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia
na dziatalno$¢ Towarzystwa lub od dnia wygasnigcia tego zezwolenia,

2) depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto
z innym depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru,

3) warto$¢ aktywow netto Funduszu spadta ponizej 2 000 000 zt,

2. Fundusz nie ulega rozwigzaniu, jezeli na wniosek Towarzystwa ztozony w ter-
minie 7 dni od dnia wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w pkt. 1 ppkt 3,
Komisja udzieli zgody na potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyj-
nym.

3. Rozwigzanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem roz-
poczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywaé Jednostek Uczestnictwa.

Informacje o przestankach rozwigzania Funduszu Towarzystwo niezwtocznie pu-

blikuje w dzienniku okreslonym w art. 56.

Rozdziat IX
Przepisy przej$ciowe i koricowe

58 [Sita wyzsza)l

Towarzystwo nie bedzie ponosi¢ odpowiedzialno$ci za niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie postanowieri niniejszego statutu, ktére nastapito wskutek sity wyzszej w po-

stac

i katastrofalnych zjawisk przyrody, nadzwyczajnych zaburzer zycia zbiorowego

(dziatania wojenne, zamieszki wewnetrzne, niezgodne z prawem strajki) czy tez innych
nadzwyczajnych zdarzen zewnetrznych, ktérych nie mozna byto przewidzie¢, a nawet
gdyby sie je przewidziato — ktérym nie mozna byto zapobiec pomimo zachowania nale-

2ytej

staranno$ci.



