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STRUKTURA AKTYWOW funduszy emerytalnych sierpien 2003

Wartosc¢ aktywow netto 16 polskich funduszy emerytalnych wzrosta w sierpniu o +6,6% do poziomu
42,1 mld PLN. To najszybszy przyrost od poczatku 2002 roku, a pod wzgledem wartosci - najwiekszy
w historii funduszy emerytalnych. Nalezy przy tym pamietac, ze na wartos¢ aktywow netto ujemny
wptyw miaty rozliczone ujemne transfery z 3 tegorocznej sesji, ktorych poziom szacujemy na -238
mln PLN.

Wartos¢ aktywow i aktywow netto funduszy emerytalnych

aktywa (USD) aktywa (PLN) aktywa netto (PLN)

18 000 + r 45000

16 000 + - 40 000

14 000 + - 35 000
a 12000 + - 30 000 >
g 10000 + - 25000 &
E 8000 + - 20 000 E

6000 + - 15 000

4000 —+ - 10 000

2000 + - 5000

0 f f f f f f f f 0

maj 99 lis 99 maj 00 lis 00 maj 01 lis 01 maj 02 lis 02 maj 03

Wedtug naszych szacunkéw naptyw srodkéw na rachunki cztonkow otwartych funduszy emerytalnych
wyniost w sierpniu +665 mln PLN. Jednoczesnie szacowany przez nas wynik z zarzadzania
wypracowany przez zarzadzajacych wyniost prawie 2 mld PLN, co oznacza kolejny rekord na tym
rynku. Tak dobry wynik uzyskany przez zarzadzajacych ma swoje podstawy we wzroscie
zaangazowania OFE na rynku akcji. Jeszcze przed miesiacem, Sredni wazony aktywami, udziat
papierow udziatowych w portfelach FE wynosit 26,6%. W koncu sierpnia byto to juz prawie 31%, co
oznacza wzrost o 427 punktow bazowych. Na wzrost udziatu akcji w aktywach nie zdecydowat sie
zarzadzajacy OFE Polsat. W pozostatych przypadkach odnotowalismy zmiane alokacji na korzysc
akcji, ktore w przypadku 4 funduszy (w tym dwoch najwiekszych CU i ING NNP) stanowity ponad 30%
portfela.

Struktura aktywow wedtug grup instrumentow
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Wedtug naszych szacunkow, wartos¢ akcji zgromadzonych w portfelach FE wzrosta o +22,1% do
poziomu 13 mld PLN, co stanowi juz 9,15% kapitalizacji wszystkich polskich spotek notowanych na
GPW w Warszawie.

Udziat najwazniejszych sktadnikéw w aktywach poszczegolnych funduszy

OFE akcje (bez NFI) papiery skarbowe ptynne aktywa pozostate
mln PLN  udziat mln PLN  udziat  mln PLN udziat mln PLN udziat

OFE AIG 1072,1 29,7% 2226,4 61,8% 212,0 5,9% 94,4 2,6%
OFE Allianz 322,6 28,5% 755,5  66,7% 50,3 4,4% 4,4 0,4%
OFE Bankowy 407,1 31,8% 765,9  59,8% 83,5 6,5% 15,9 1,2%
OFE Commercial Union 3803,8 31,5% 7990,8  66,1% 140,2 1,2% 152,3 1,3%
OFE DOM 192,0 26,9% 484,7  67,8% 19,7 2,8% 0,9 0,1%
OFE Kredyt Bank 76,8 28,9% 164,9  62,1% 7,0 2,6% 16,9 6,4%
OFE ING NNP 3188,1 33,5% 6149,5  64,5% 90,5 1,0% 98,1 1,0%
OFE Ergo Hestia 236,0 27,8% 557,7  65,7% 55,6 6,6% 0,0
OFE Pocztylion 257,3 29,0% 561,7  63,4% 19,4 2,2% 44,0 5,0%
OFE Pekao 152,1 22,4% 457,0  67,3% 51,8 7,6% 9,6 1,4%
OFE Polsat 42,5 24,3% 17,5 67,2% 14,9 8,5% 0,0
OFE PZU Ztota Jesien 1826,0 30,9% 3 815,1 64,5% 247,2 4,2% 24,8 0,4%
OFE Sampo 354,7 28,7% 761,3  61,5% 121,1 9,8% 0,0
OFE Skarbiec Emerytura 472,0 29,2% 1047,6  64,9% 35,9 2,2% 54,3 3,4%
OFE Credit Suisse Life & Pensions 258,1 25,1% 709,9 69,0% 39,4 3,8% 19,8 1,9%
OFE Zurich 398,7 28,8% 935,3  67,5% 51,7 3,7% 0,0

Razem 13060,0 30,8% 27500,7 64,9% 1240,2 2,9% 535,5 1,3%
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Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i
zagranicznych funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz analizq rynku polskich papieréw dtuznych.

W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqgcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.
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