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Na koniec marca 2026 r. polscy
inwestorzy mieli ulokowane w ETF-ach
15,4 mld zt. W 3 mies. wzrosty o0 20%.

03.

Akcje pozostajg gtéwnym motorem rozwoju
rynku ETF-6w w Polsce (78% rynku), podobnie
jak w Europie. W | kw. Polscy inwestorzy
wptacili do ETF-éw akcyjnych 2,1 mid zt.

05.

Rynek jest mocno skoncentrowany.
W 10 najpopularniejszych ETF-ach
zgromadzona jest potowa wszystkich
aktywow.

g analizy”

02.

W | kw. 2026 r. klienci wptacili
do ETF-6w 2,6 mlid zt.

04.

WSrdd 10 najpopularniejszych ETF-ow
| kwartatu znalazty sie cztery produkty
krajowe z oferty Beta ETF.

06.

Najwiecej Srodkdéw zgarnety ETF-y
Swiatowych lideréw: iShares i Vanguard.
Na trzecim miejscu znalazty sie ETF-y
krajowej Beta ETF.
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W | kwartale 2026 polscy
inwestorzy ulokowali
w ETF-ach 2,6 mld zt

Mimo wzrostu zmiennosci na swiatowych rynkach, wywotanej m.in. eskalacjg
napigé na Bliskim Wschodzie po ataku lzraela i USA na Iran, polski rynek ETF- . .
4w ma za sobg rekordowy poczgtek roku. W | kwartale 2026 r. inwestorzy Silny naptyw kapitatu w
indywidualni wpftacili do ETF-é6w 2,6 mld zt netto, a aktywa w nich 1Q2024 (rekordowe 2,6

zgromadzone wzrosty o 20%, do 15,4 mld zt - wynika z wyliczert Analiz Online.

mld zt) znaczgco

Szczegdlnie udany byt styczen, w ktérym wptaty netto przekroczyty 1,1 mid zt, zwiekszyt aktywa ETF-dw,
ustanawiajqgc historyczny rekord. Kolejne dwa miesigce byty juz stabsze, co
mozna wigzacd z pogorszeniem nastrojow na rynkach kapitatowych, wzrostem
cen surowcow energetycznych i wiekszq awersjg do ryzyka po wydarzeniach w akcje.
geopolitycznych z konica lutego. Pierwszy kwartat potwierdzit jednak, ze ETF-
y przestajg byé w Polsce niszowym produktem inwestycyjnym. W zaledwie
trzy miesigce inwestorzy wptacili do nich kwote odpowiadajgcqg ponad
potowie naptywdw z catego rekordowego 2025 r.

przy dominacji inwestycji

Ponad 20% nowego kapitatu trafito do ETF-6w notowanych na warszawskiej
gietdzie, w tym 0,6 mld zt do funduszy pasywnych z oferty Beta ETF. Az cztery
ETF-y tego dostawcy znalazty sie w zestawieniu 10 najpopularniejszych ETF-
éw pierwszego kwartatu. Do Beta ETF mWIG40TR Portfelowy FIZ oraz Beta
ETF sWIG80TR Portfelowy FIZ klienci wptacili po ponad 100 min zt nowego
kapitatu. Swojq cegietke dotozyli takze debiutanci, czyli pierwszy ETF z oferty
TFI PZU - PZU ETF WIG20 TR + mWIG40 TR Portfelowy FIZ (ponad 19 min zt)
oraz ETN-y z oferty szwedzkiego Virtune (ponad 3 min z#).

Naptyw srodkéw do ETF-6w w portfelach klientéw indywidualnych
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Zrédto: szacunki Analizy.pl na podstawie danych z krajowych doméw maklerskich, TFI oraz KDPW
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Ponad 80% nowego kapitatu
trafito do ETF-ow akcyjnych

Preferowang klasqg aktywdw pozostaty akcje. Do ETF-éw akcyjnych trafito
w | kwartale prawie 2,1 mld zt. Podobnie jak w 2025 r., polscy inwestorzy
najchetniej wybierali fundusze dajgce globalng ekspozycje. Wptacili do nich
prawie 0,7 mld zt. Najwiekszym zainteresowaniem w tej grupie cieszyty sie
dwa produkty: iShares MSCI ACWI UCITS ETF, ktéry pozyskat 239 min zt, oraz
Vanguard FTSE All-World UCITS ETF, do ktérego naptynety 234 min zt. Na
drugim miejscu znalazty sie produkty dajgce ekspozycje na polski rynek, do
ktérych inwestorzy wptacili ponad 0,4 mld zt. To gtéwnie zastuga krajowych
ETF-6w, w tym Beta ETF mWIG40TR Portfelowy FIZ, ktéry dzigki wptaconym
135 min zt wskoczyt na czwartq pozycje najwiekszych ETF-6w w portfelach
polskich inwestoréw z 0,6 mld zt aktywdéw. Wysokie naptywy odnotowat takze
Beta ETF sWIG80TR Portfelowy FIZ (+112 min zi). Na kolejnych miejscach
znalazty sig ETF-y akcji amerykaniskich (+0,33 mld zt) z iShares Core S&P 500
UCITS ETF na czele oraz dajgce ekspozycje na rynki rozwinigte (+0,26 mld zt)
gtéwnie dzigki iShares Core MSCI World UCITS ETF. Ponad 0,24 mid zt
inwestorzy zainwestowali w ETF-y akcji rynkéw wschodzgcych, gtdéwnie
w iShares Core MSCI EM IMI UCITS ETF.

Na drugim miejscu pod wzgledem pozyskania nowych srodkdéw znalazty sie
ETP-y surowcowe. Klienci wptacili do nich prawie 170 min zt, giéwnie do
produktéw dajgcych ekspozycje na metale szlachetne, jak iShares Physical
Gold ETC i iShares Physical Silver ETC), czy rope naftowq (ale w wersji short).

Kolejne ponad 160 min zt inwestorzy zainwestowali w ETF-y obligacyjne, przy
czym przewaga wptat miata miejsce jedynie w styczniu i lutym. W marcu gdy
wojna na Bliskim Wschodzie wstrzgsneta rynkami, przewazyty wyptaty
(podobnie jak to miato miejsce w przypadku tradycyjnych funduszy
inwestycyjnych). Wéréd najpopularniejszych produktéw w skali kwartatu
znalazty sie dwa rodzime: Beta ETF Obligaciji 6M Portfelowy FIZ (+96 min zi)
oraz Beta ETF TBSP Portfelowy FIZ (+54 min zt). Ponad 10 min zt trafito tez do
iShares $ Treasury Bond 0-lyr UCITS ETF. Po drugiej stronie znalazt sie
natomiast iShares $ Treasury Bond 20+yr UCITS ETF, z ktérego inwestorzy
wyptacili prawie 30 min zt.

Naptywy do ETF-6w wg klas
aktywéw
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m multi asset m obligacje
H surowce = waluty

Dobry kwartat majg za sobg takze produkty dajgce ekspozycje na kryptowaluty. Ich oferta w polskich

domach maklerskich praktycznie sie podwoita, zblizajgc sie do 30 ETP, m.in. dzieki wprowadzeniu ETN-éw

szwedzkiego Virtune. Wszystkie produkty z tej grupy odnotowaty przewage wptat nad wyptatami. Najwigcej

nowych srodkdw trafito do Beta ETF Bitcoin Portfelowy FIZ - ponad 53 min zi.
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Najpopularniejsze ETF-y

Najpopularniejsze ETF-y w | kw. 2026
Saldo wptat i wyptat (w min PLN)
iShares MSCIACWI UCITS ETF mamms 238
Vanguard FTSE All-World UCITS ETF M 234
iShares Core MSCIEM IMIUCITSETF s 189
iShares Core MSCI World UCITS ETF s 173
Beta ETF mWIG40TR Portfelowy FIZ mammssssssssss 135
Beta ETF sWIG8O0TR Portfelowy FIZ s 112
iShares Core S&P 500 UCITS ETF mmmmmsssss 97
Beta ETF Obligacji 6M Portfelowy FIZ mammmssssmm 96
iShares Physical Gold ETC s 77
Beta ETF Dywidenda Plus Portfelowy FIZ s 71

0 100 200 300

Zrédto: szacunki Analizy.pl na podstawie danych z krajowych doméw maklerskich, TFI oraz KDPW

Najpopularniejsze ETF-y w portfelach polskich inwestoréw
Marzec 2026 (aktywa w mld PLN)

1. iShares. isharesV - ishares MSCI ACWI UCITS ETF 1,27

2. iShares. ishares Ili - ishares Core MSCI World UCITSETF 1,25

3. Vanguard Vanguard FTSE All-World UCITS ETF 1,20

4. iShares. ishares Vil - ishares Core S&P 500 UCITS ETF 0,89

5. BETA(uETF Beta ETF mWIG4O0TR Portfelowy FIZ 0,60 Top 10
s 50%

6. ggggresu iShares - iShares Core MSCI EM IMI UCITS ETF 0,59 7,7 mld PLN

7. Eﬁ!:!gres iShares PM - iShares Physical Gold ETC 0,52

8. Vanguard Vanguard S&P 500 UCITS ETF 0,50

9. M Amundi Core S&P 500 Swap UCITS ETF 0,48

sssssssssssssss

10. Vanguard Vanguard LifeStrategy® 80% Equity UCITS ETF 0,40

Zrédto: szacunki Analizy.pl na podstawie danych z krajowych doméw maklerskich, TFI oraz KDPW




Aktywa Polakéw w ETF-ach / | kw. 2026 e analizy”

ETF-yiinne ETP-y
na warszawskiej gietdzie

Pierwszy kwartat 2026 roku przynidst istotny wzrost rynku ETF-éw i innych
ETP-dw (Exchange Traded Products) notowanych na warszawskiej GPW.

ETP-y na GPW

Do 17 kwietnia 2026 na rynku gtéwnym zadebiutowalo az 9 produktéw,
a tgczna liczba ETF-6w, ETC i ETN-6w notowanych na GPW wzrosta do 26
instrumentéw. Ws$réd debiutantéw znalazto sie pieé ETN-6w szwedzkiego

L)
dostawcy Virtune, ktére dajq ekspozycje na kryptoaktywa: Bitcoin, Ethereum, Amundl
Solana, XRP oraz koszyk kryptowalut zgrupowanych w indeksie Coinbase 50. ASSET MANAGEMENT

Virtune planuje poszerzyé oferte jeszcze o kilka ETN-éw w tym roku. Reszta
produktéw to ETF-y - dwa ETF-y tradingowe na mWIG40 od Beta ETF (8
kwietnia) oraz dwa ETF-y od TFI PZU: PZU ETF WIG20 TR + mWIG40 TR BETA (u1l
Portfelowy FIZ (17 marca) i PZU ETF MSCI World Portfelowy FIZ, ktéry $ledzi
najpopularniejszy na $wiecie indeks akcji rynkéw rozwinigtych MSCI World
Net Total Return, stosujgcy zabezpieczenie walutowe (17 kwietnia). Na 11 maja hanetf'
planowany jest debiut PZU ETF Gold Portfelowy FIZ, na zgode Komisji

Nadzoru Finansowego czekajg jeszcze dwa kolejne ETF-y inwestujgce

w obligacje polskie. W sumie do korica roku na gietdzie ma byé notowanych

tqcznie szesé funduszy pasywnych TFI PZU. @

Debiuty kolejnych produktéw zapowiedziata takze Beta ETF oraz niezalezna
platforma HANetf specjalizujgca sie w produktach tematycznych
i sektorowych. Do dwdch juz notowanych produktéw w tym roku ma dotgczyé
ok. 10 kolejnych.

¥ Virtune

Do produktéw ETP notowanych na warszawskiej GPW w trzy miesigce
inwestorzy wptacili prawie 670 min zt netto. Aktywa w nich zgromadzone
wzrosty o 30%, do 2,8 mld zt na koniec marca 2026 r., ulokowane gtéwnie
w produktach Beta ETF (2,1 mld zt) oraz Amundi AM (0,6 mid zi).

Aktywa ETF-6w notowanych na rynku gtéwnym GPW

3
z
z m Beta ETF
i)
g 2 m Amundi AM
= HAN
1 m Virtune AB
TFIPZU
0
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Zrédto: szacunki Analizy.pl na podstawie danych z krajowych doméw maklerskich, TFI oraz KDPW




Aktywa ETF-éw i ETP notowanych na GPW
w min PLN (31.03.2026)

Beta ETF mWIG40TR Portfelowy FIZ

Amundi Core S&P 500 Swap UCITS ETF

Beta ETF sWIG8OTR Portfelowy FIZ

Beta ETF Oblig acji 6M Portfelowy FIZ

Beta ETF WIG20TR Portfelowy FIZ

Beta ETF TBSP Portfelowy FIZ

Beta ETF Dywidenda Plus Portfelowy FIZ
Amundi DAXIUCITSETF

Beta ETF S&P 500 PLN-Hed ged Portfelowy FIZ

HAN The Royal Mint Responsibly Sourced...

Beta ETF WIG20TRsht Portfelowy FIZ

Beta ETF Bitcoin Portfelowy FIZ

Beta ETF Nasdag-100 PLN-Hedged...

Beta ETF WIG20TRIlev Portfelowy FIZ

Beta ETF Nasdag-100 3x Leveraged...

HAN Future of Defence UCITS ETF

Beta ETF Nasdag-100 2x Short Portfelowy FIZ
PZU ETF WIG20 TR + mWIG40 TR Portfelowy FIZ
Virtune Bitcoin Prime ETP

Virtune Staked Ethereum ETP

Virtune XRP ETP

Virtune Staked Solana ETP
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iIShares i Vanguard dominujg,
krajowa Beta ETF umacnia pozycje

Na koniec | kwartatu 2026 roku pozycje zdecydowanego numeru jeden
utrzymuje iShares, do ktérego produktéw klienci wptacili ponad 1,0 mid zt Na koniec marca
nowego kapitatu, a zgromadzone w funduszach aktywa wzrosty o 18%, do 6,8
mld zt. Udziat instytucji w aktywach ogdtem delikatnie spadt do 44% na
koniec marca. Az pigé ETF-éw tego dostawcy jest na licie 10 swoich portfelach tytuty
najpopularniejszych ETF-6w wsrdd polskich inwestoréow. Najwieksze aktywa
zgromadzity: iShares Core MSCI World UCITS ETF oraz iShares MSCI ACW/
UCITS ETF, w obu przypadkach wyniosty po prawie 1,3 mld zt.

inwestorzy posiadali w

uczestnictwa prawie 1700
ETF-6w i innych ETP od

ponad 50 dostawcdw.
Na drugim miejscu znajduje sie Vanguard, ktéry zgarngt 17% rynku, przede
wszystkim dzieki duzej popularnosci takich ETF-6w jak Vanguard FTSE All-
World UCITS ETF (1.2 mid zt), Vanguard S&P 500 UCITS ETF oraz Vanguard
LifeStrategy® 80% Equity UCITS ETF. W | kwartale inwestorzy wptacili do
produktéw tego dostawcy 0,4 mid zt.

Az 96% srodkow zostato

Trzecie miejsce zajmujg fundusze pod markq Beta ETF, ktére dzieki ponad 0,6 ulokowanych w ETF-ach
mld zt nowych srodkdéw, umocnity swojg pozycje, zwiekszajgc aktywa do 2,1 dziesieciu najwiekszych
mld zt i udziat w rynku do 14%.

dostawcdw, co wyraznie

Do produktéw tych trzech dostawcéw trafito 79% nowych s$rodkéw pokazuje duzq koncentracijg
wptaconych do ETF-éw w | kw. 2026 roku. Pod wzgledem aktywdw polskiego rynku.
odpowiadajqg za 74% aktywéw zgromadzonych w ETF-ach w portfelach
polskich inwestoréw indywidualnych.

Top gracze ETF-6w w Polsce
aktywa w mld PLN (31.03.2026)

1. iShares (BlackRock) liﬂillgres.‘ 6,8 6. Xtrackers (DWS) //DWS 0,6
2. Vanguard Group IE Vanguard 2,6 7. State StreetIM E E%&ET 0,5
3. BetaETF BETA (ul) ETF 2,1 8. VanEck Vanick’ 0,4
4. Amundi AM % 0,8 9. Invesco A Invesco 0,3
5. WisdomTree %TREE” 0,6 10. HAN hanelf‘ 0,2

Miejsca 11-20: Xetra, Global X, Sprott, LGIM Managers EL, PZU TFI, Franklin, JPMorgan, AXA IM, Leverage Shares, ETC Group
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O raporcie

Opracowanie powstato na podstawie danych z siedmiu polskich biur i domdw
maklerskich, uzupetnionych informacjami z pozostatych krajowych doméw
maklerskich dotyczgcymi ETF-éw notowanych na warszawskiej gietdzie,
pochodzgcymi z TFl oraz z Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych.

W raporcie uwzglednilismy zaréwno ETF-y (Exchange Traded Funds), jak
i pozostate ETP-y (Exchange Traded Products), czyli instrumenty notowane na
gietdzie, ktérych wycena jest powigzana z wartosciq aktywdw bazowych,
takich jak indeksy, surowce, akcje czy kryptowaluty. Do tej grupy nalezqg ETC,
oparte gtéwnie na surowcach, oraz ETN-y, czyli gietdowe papiery dtuzne,
najczesciej powigzane z rynkiem kryptowalut.

Serdecznie dzigkujemy instytucjom, ktére wsparty te inicjatywe, angazujgc
sie w projekt i udostgpniajgc swoje dane:

Biuro Maklerskie Alior Banku 4+ Dom Maklerski BOS 4 Biuro
Maklerskie mBanku 4 Biuro Maklerskie Pekao 4+ Biuro Maklerskie
PKO BP 4+ Biuro Maklerskie Santander + XTB.

Partnerem raportu jest Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

KWIECIEN 2026

Aktywa Polakdéw
w ETF-ach

Struktura rynku, dynamika
aktywéw i kierunki rozwoju

procowonie: Partner raporty
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Zatgcznik

Liczba dostgepnych ETF-6w
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Rynek ETF-6w w Polsce
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ETF-y wedtug walut
marzec 2026

UsD PLN pozostate

EUR
44% 31% 18% 7%
6,7 mid PLN 4,8 mid PLN 2,8 mid PLN 1,0 mid PLN

Zrédto: Analizy.pl na podstawie danych z krajowych doméw maklerskich, TFI oraz KDPW
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