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Polacy majqg juz niemal 20 mid zt w ETF-ach. Rekordowe
naptywy w pierwszym potroczu 2026

Ol.

Na koniec czerwca 2026 r. polscy
inwestorzy mieli ulokowane w ETF-ach
19,6 mid zt. W 3 mies. wzrosty o 27%.

04.

Wsrdd 10 najpopularniejszych ETF-6w
Il kwartatu znalazty sie dwa produkty
krajowych TFI.

02.

W Il kw. 2026 r. klienci wptacili
do ETF-éw 2,1 mid zt, w poréwnaniu
do 2,6 mid zt w | kw.

05.

Rynek jest mocno skoncentrowany.
W 10 najpopularniejszych ETF-ach
zgromadzona jest potowa wszystkich
aktywow.

03.

Akcje pozostajg gtdwnym motorem rozwoju
rynku ETF-6w w Polsce. W Il kw. Polscy
inwestorzy wptacili do ETF-éw akcyjnych 1,9
mid zt, czyli 90% wptat.

06.

Najwiecej Srodkéw zgarnety ETF-y
swiatowych lideréw: iShares i
Vanguard. Na trzecim miejscu
utrzymaty sie ETF-y krajowej Beta ETF.
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Aktywa ETF-ow zblizyty sie do 20 mid zt

Rynek ETF-6w w Polsce

29 Aktywa 06.2026 19,6 mid zt
Liczba ETF-ow ok. 1760
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B ETF-y zagraniczne ®ETF-y krajowe

2025

19,6

2026
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Pierwsza potowa 2026 roku przyniosta dynamiczny wzrost wartosci
ETF-éw i innych ETP-6w znajdujgcych sie w portfelach polskich
inwestordow. Na koniec czerwca ich aktywa wynosity 19,6 mld zi,
wobec 12,84 mld zt na koniec 2025 roku. Oznacza to wzrost o0 52%
w ciggu szesciu miesiecy. Tylko w drugim kwartale wartosé
aktywow zwiekszyta sig 0 27%, zblizajqc sie do granicy 20 mid zt.

Wzrostowi sprzyjato korzystniejsze otoczenie rynkowe. Ostabienie
napieé na Bliskim Wschodzie oraz dobry sezon wynikéw spdtek
poprawity nastroje inwestoréw. Wiele gtéwnych indekséw akgcji
odrobito straty z pierwszego kwartatu i powrdcito w okolice
historycznych maksimodw.

Tempo rozwoju rynku wyraznie przyspieszyto. W 2025 roku wartosé
aktywdéw zgromadzonych w ETF-ach i ETP-ach zwigkszata sig
$rednio o okoto 0,5 mld zt miesigcznie. W pierwszej potowie 2026
roku przecigtny miesieczny przyrost przekroczyt 1,1 mid zt.

Niemal kazdy kolejny miesigc przynosit nowy rekord. Gdyby tempo
z pierwszego pdétrocza utrzymato sie do grudnia, wartosé aktywdw
mogtaby na koniec roku siegngc okoto 26 mid zt.

\
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Rekordowe 4,6 mld zt nowych srodkéow

Naptyw srodkéw do ETF-6w w portfelach klientédw indywidualnych

Saldo wptat i wyptat (w min PLN)
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W drugim kwartale do ETF-6w i innych ETP-6w naptyneto netto
2,06 mld zt. Byt to wynik nieco nizszy niz w rekordowym pierwszym
kwartale, kiedy przewaga wptat nad umorzeniami wyniosta 2,6 mld
zt.

Rekordowe byto jednak cate pierwsze pdtrocze. W ciggu szesciu
miesigcy inwestorzy wptacili netto 4,6 mld zi, czyli wiecej nizw
catym 2025 roku, kiedy naptywy wyniosty 4,2 mid zt.

Szczegdlnie udany byt czerwiec. W samym tym miesigcu przewaga
wptat nad wyptatami przekroczyta 800 min zt.

Aktywa zgromadzone przez polskich
inwestoréw wzrosty od poczgtku roku o

52%, do 19,6 mld zt, a naptywy netto
siegnety rekordowych 4,6 mid zt
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ETF-y akcyjne przejety 20% naptywow

Naptywy do ETF-6w wg klas aktywdéw
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Najchetniej wybierang klasg aktywéw pozostajg akcje.

W drugim kwartale do ETF-éw akcyjnych trafito 1,86 mld zt, czyli az 0% catego nowego kapitatu.
Polscy inwestorzy szczegdlnie chetnie wybierali fundusze zapewniajgce szerokg, globalng
ekspozycje. Liderem naptywdw zostat Vanguard FTSE All-World UCITS ETF, do ktérego w drugim
kwartale trafito 298 min zt. Dzieki temu wartos$é aktywdw polskich inwestoréw w tym produkcie
wzrosta do 1,7 mld zt, co dato mu pierwsze miejsce na rynku. Na drugq pozycje przesungt sie iShares
MSCI ACWI UCITS ETF. Naptywy w wysokosci 178 min zt podniosty warto$é zgromadzonych w nim
aktywdw do 1,67 mld zt. Sposréd dziesieciu najwiekszych ETF-6w w portfelach polskich inwestoréw
cztery zapewniajq szerokq ekspozycje na rynki globalne. W tej grupie znalazt sie réwniez PZU ETF
MSCI World Portfelowy FiZ, jeden z najmtodszych produktéw w ofercie krajowych TFI. Kolejne dwa
ETF-y z pierwszej dziesigtki sledzg amerykarski indeks S&P 500. Dwa nastepne sq zwigzane z
sektorem technologicznym - jeden odwzorowuje indeks Nasdag-100, a drugi inwestuje w
producentéw pdtprzewodnikdéw. Zestawienie uzupetniajq ETF na rynki wschodzgce oraz Beta ETF
WIG20TR Portfelowy FIZ, zapewniajqcy ekspozycje na polskie akcje.

Pozostate klasy aktywdw miaty znacznie mniejszy udziat w naptywach niz akcje. Wsrdd nich
najwiecej nowego kapitatu pozyskaty ETP-y surowcowe - ponad 70 min zt. Wigkszos¢ tych srodkdéw
trafita do produktéw powigzanych ze ztotem. Jednym z najpopularniejszych byt iShares Physical
Gold ETC, ktéry jest najwiekszym surowcowym ETP w portfelach polskich inwestoréw. Na koniec
czerwca jego aktywa wynosity okoto 500 min zt. Zainteresowaniem cieszyt sig réwniez krajowy PZU
ETF Gold Portfelowy FIZ. Jednocze$nie odptywy kapitatu odnotowywaty produkty powigzane z
notowaniami ropy naftowe].

Na kolejnym miejscu pod wzgledem wartosci naptywdw znalazty sie ETP-y zapewniajgce
ekspozycje na kryptowaluty. W drugim kwartale pozyskaty ponad 50 mIn zt nowego kapitatu.
Najpopularniejszym produktem w tej kategorii pozostawat Beta ETF Bitcoin Portfelowy FIZ.
Inwestorzy wptacili do niego 21 min zt, a wartos¢ aktywdw przekroczyta 77 min zi.

ETF-y obligacyjne pozyskaty w drugim kwartale netto 48 min zt, cho¢ wiele produktdw z tej grupy
zakoriczyto okres z odptywem kapitatu. Naptywy przekraczajgce 10 min zt odnotowaty: iShares $
Treasury Bond O-lyr UCITS ETF, Beta ETF Obligacji 6M Portfelowy FIZ oraz Xtrackers Il EUR Overnight
Rate Swap UCITS ETF.
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Najpopularniejsze ETF-y

Najpopularniejsze ETF-y w Il kw. 2026 Najpopularniejsze ETF-y w portfelach polskich inwestoréw
Saldo wptat i wyptat (w min PLN) Czerwiec 2026 (aktywa w mld PLN)
1. Vanguard Vanguard FTSE All-World UCITS ETF 1,71
Vanguard FTSE All-World UCITS ETF - [l 208
2. iShares isharesV - ishares MSCI ACWI UCITS ETF 1,67
ishares V - ishares MsCl Acwi uCITs ETF [ 178 i
3. iShares ishares il - iShares Core MSCI World UCITS ETF 1,61
iShares Il - iShares Core MSCI World UCITS ETF [N 151 o
4. iShares ishares Vil - ishares Core S&P 500 UCITS ETF 1,18 Tob 10
iShares VII - iShares Core $&P 500 UCITS ETF [N 120 i P
iShares | - 51%
ihares - iShares Core MSCI EM IMI UCITS ETF [N 111 5. RS IShares -iShares Core MSCI EM IMI UCITS ETF 0.84 10,0 mld PLN
ishares VI - ishares NASDAQ 100 UCITS ETF [N 107 6. BETAWDETF  Beta ETF mWIG4OTR Portfelowy FIZ 0.74
PZU ETF MSCI World Portfelowy FIz  [JIIlll 62 7. Vanguard  Vanguard S&P 500 UCITS ETF 0,65
Beta ETF WIG20TR Portfelowy FIZ [ 61 8. Amundi  Amundi Core S&P 500 Swap UCITS ETF 0,59
VanEck Semiconductor UCITS ETF [ 61 9. iShares ishares Vil - ishares NASDAQ 100 UCITS ETF 0,55
Vanguard s&p 500 UCITS ETF - [ 59 10. iShares  ishares PM - ishares Physical Gold ETC 0,50

by BlackRock
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iIShares i Vanguard dominujq,
Beta ETF utrzymuje trzecie miejsce

Top gracze ETF-6w w Polsce Na koniec drugiego kwartatu 2026 roku liderem rynku pozostat
aktywa w mld PLN (30.06.2026) iShares (BlackRocka). W ciggu trzech miesigcy polscy inwestorzy
. wptacili do jego produktéw netto 0,9 mld zt, a wartosé
1. iShares (BlackRock) !§mljlngres. 8,7 zgromadzonych w nich aktywdéw wzrosta o 28%, do 8,7 mid zt.

Udziat iShares w catym rynku nieznacznie zwigkszyt si¢ do 45%.
2. Vanguard Group IE Vanguard 34 Drugq pozycje utrzymat Vanguard, ktérego aktywa w portfelach
polskich inwestoréow siegnety 3,4 mid zt. Odpowiadato to za 17%
3. BetaETF BETA (ul ) ETF 2,5 rynku. W drugim kwartale do produktéw tego dostawcy
naptyneto 0,4 mld zt nowego kapitatu.

i Amundi
4. Amundi AM T 1.1 Na trzecim miejscu znalazta sie krajowa Beta ETF. Wartosé
aktywow jej funduszy wzrosta w ciggu kwartatu o 20%, a wiec
5. Xtrackers (DWS) /#/DWS 0,7 nieco wolniej niz caty rynek. W rezultacie jej udziat zmniejszyt sig
nieznacznie do 13%.
6. VanEck Variiek 0.7 Trzej najwieksi dostawcy zdecydowanie dominujg na krajowym
rynku. Do produktéw iShares, Vanguard i Beta ETF trafito tqcznie
7. State StreetIM = STATE 0,6 74% s$rodkéw wptaconych netto do ETF-éw i innych ETP-éw
w drugim kwartale. Na koniec czerwca odpowiadali oni za 75%
. aktywow zgromadzonych w tych produktach przez polskich
8. WisdomTree %TREE- 0,5 inwestordow indywidualnych.
9. Invesco 4> Invesco 0,4 Na uwage zastuguje rowniez szybki awans TFI PZU. Zaledwie kilka
| miesiecy po debiucie pierwszego ETF-u na warszawskiej gietdzie
- towarzystwo zajmowato juz 11. miejsce wsérdd ponad 50
10. HAN hanetf 0.2 dostawcdw. Wartoscé aktywdw zgromadzonych w jego ¥
produktach siegneta 140 min zt. \L“"\‘
l..
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ETF-y i inne ETP-y na warszawskiej gietdzie

Aktywa ETF-6w notowanych na rynku gtéwnym GPW
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ETP-y na GPW: Amundi BETA (ul

ASSET MANAGEMENT
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Prawie 3,5 mid zt w produktach notowanych na GPW

Z szacunkéw Analiz Online wynika, ze wartosé aktywow
zgromadzonych w ETF-ach i innych ETP-ach notowanych na
warszawskiej gietdzie wzrosta w drugim kwartale o 24%, do
prawie 3,5 mld zt. W tym okresie inwestorzy wptacili do nich
netto okoto 400 min zt.

Najwigcej nowego kapitatu trafito do funduszy Beta ETF - 228
min zt. Byt to jednak wynik o ponad potowe nizszy niz w
pierwszym kwartale. Drugie miejsce zajety ETF-y oferowane
przez TFI PZU, ktére pozyskaty tqcznie 118 min zt. Z tej kwoty 32
min zt trafito do PZU ETF WIG20 TR + mWIG40 TR Portfelowy
FIZ. Na trzeciej pozycji znalazty si¢ dwa ETF-y Amundi Asset
Management, odwzorowujqgce indeksy S&P 500 i DAX. Lgcznie
pozyskaty okoto 20 min zt. Dodatnie saldo naptywéw
odnotowaty rowniez produkty HANetf oraz szwedzkiego
dostawcy Virtune.

¥ Virtune
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Najwieksze ETF-y i ETP-y notowane na GPW

w min PLN (30.06.2024)

Beta ETF mWIG40TR Portfelowy FIZ

Amundi Core S&P 500 Swap UCITS ETF

Beta ETF WIG20TR Portfelowy FIZ

Beta ETF sWIG80TR Portfelowy FIZ

Beta ETF Obligacji 6M Portfelowy FIZ

Beta ETF Dywidenda Plus Portfelowy FIZ

Beta ETF TBSP Portfelowy FIZ

Beta ETF S&P 500 PLN-Hedged Portfelowy FIZ
Beta ETF Nasdag-100 PLN-Hedged Portfelowy FIZ
Amundi DAX Il UCITS ETF

HAN The Royal Mint Responsibly Sourced Physical Gold
Beta ETF Bitcoin Portfelowy FIZ

Beta ETF WIG20TRsht Portfelowy FIZ

Beta ETF WIG20TRlev Portfelowy FIZ

PZU ETF MSCI World Portfelowy FIZ

PZU ETF WIG20 TR + mWIG40 TR Portfelowy FIZ
Beta ETF Nasdag-100 3x Leveraged Portfelowy FIZ
Beta ETF Nasdag-100 2x Short Portfelowy FIZ
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Oferta ETP-6w na GPW szybko sie rozbudowuje

W 2026 roku dynamicznie rozwija sig oferta ETP-6w dostepnych
na warszawskiej gietdzie. W pierwszym kwartale na rynku
gtéwnym zadebiutowato pie¢ nowych produktéw, a w drugim -
kolejnych 14.

Wsréd nich znalazty sie dwa ETN-y szwedzkiego dostawcy
Virtune. Pierwszy zapewnia ekspozycje na koszyk kryptowalut
tworzgcych indeks Coinbase 50, a drugi na maksymalnie
dziesie¢ najwigkszych altcoindw.

Nowe produkty wprowadzity réwniez krajowe instytucje. Beta
ETF uruchomita dwa tradingowe ETF-y na indeks mWIG40 -
fundusz lewarowany oraz fundusz typu short.

TFI PZU wprowadzito natomiast: PZU ETF MSCI World
Portfelowy FlZ, sledzqcy indeks MSCI World Net Total Return i
stosujgcy zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz PZU ETF
Gold Portfelowy FIZ, zapewniajgcy ekspozycje na notowania
ztota.

Najwiecej nowych ETF-6w, bo osiem, wprowadzit HANetf. Sqg to
fundusze tematyczne inwestujgce miedzy innymi w
producentdw ztota, miedzi i uranu, spétki zwigzane z dronami i
sektorem obronnym, a takze przedsigbiorstwa mogqce
uczestniczy¢ w odbudowie Ukrainy.

Kolejne debiuty juz w przygotowaniu

Oferta produktéw notowanych na GPW ma sie dalej poszerzad.
W kolejce znajdujq sie dwa ETF-y TFI PZU inwestujgce w polskie
obligacje. Co najmniej dwa nowe produkty planuje réwniez
Beta ETF. Pierwszy ma zapewniaé ekspozycje na indeks
WIGI40, a drugi na globalny rynek akcji skupiony w indeksie
FTSE All-World. Ten ostatni ma by¢ oferowany w wersji z
zabezpieczeniem ryzyka walutowego do ztotego.
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O raporcie

Opracowanie powstato na podstawie danych z siedmiu polskich biur i
domdéw maklerskich, uzupetnionych informacjami z pozostatych
krajowych domoéw maklerskich dotyczqgcymi ETF-6w notowanych na
warszawskiej gietdzie, pochodzqcymi z TFl oraz z Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych.

W raporcie uwzglednili§my zaréwno ETF-y (Exchange Traded Funds), jak
i pozostate ETP-y (Exchange Traded Products), czyli instrumenty
notowane na gietdzie, ktérych wycena jest powigzana z wartosciq
aktywdéw bazowych, takich jak indeksy, surowce, akcje czy
kryptowaluty. Do tej grupy nalezq ETC, oparte gtédwnie na surowcach,
oraz ETN-y, czyli gietdowe papiery dtuzne, najczesciej powigzane z
rynkiem kryptowalut.

Serdecznie dziekujemy instytucjom, ktdére wsparty te inicjatywe,
angazujqgc sie w projekt i udostepniajgc swoje dane:

Biuro Maklerskie Alior Banku + Dom Maklerski BOS 4 Biuro
Maklerskie Erste 4 Biuro Maklerskie mBanku <4 Biuro
Maklerskie Pekao 4+ Biuro Maklerskie PKO BP + XTB.

Partnerem raportu jest Gietda Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.
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