FUNDUSZE INWESTYCYJNE
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Ranking funduszy inwestycyjnych -

(maj 2026)

Ranking funduszy inwestycyjnych Analiz Online pozwala w prosty i szybki sposéb w ramach
jednej grupy wytoni¢ najbardziej efektywne fundusze. Raport przygotowujemy co miesigc
w oparciu o wskaznik information ratio, ktéry obrazuje relacje zysku do ponoszonego ryzyka.

= Petne zestawienie ocen wszystkich funduszy inwestycyjnych publikujemy na stronie Analizy.pl.

-~ Ranking funduszy PPK jest dostepny tu.

O Fundusze akgji polskich

Fundusze akcji polskich matych i srednich spétek maj 2026
Lp. Nazwa funduszu Stopa zwrotu ranking  ranking
maj-26 = ol2m 036m 12m 36m

1 Rockbridge Akcji $rednich Spétek (Rockbridge FIO Parasolowy)  6,7%  320% 1308% @@ @

2 Esaliens Matych i Srednich Spétek (Esaliens Parasol FIO) 10,5% 40,0% 104,3% e@ o

3 PZU Akcji Matych i $rednich Spétek (PZU FIO Parasolowy) 85%  307% 1197% @ O

4 Rockbridge Neo Akcji $rednich Spétek (Rockbridge Neo FIO) 64%  299% 1215% @@= @

5 UNIQA Akcji Matych i $rednich Spétek (UNIQA FIO) 76% @ 261% 1258% OF= @ @

6  Beta ETF mWIG4OTR Portfelowy FIZ 82%  283% 1315% @@= O

7 Erste Akcji Matych i Srednich Spétek (Erste FIO) 72%  275% @ 952% @ @6
Zrédfo: Analizy Online SA
Fundusze akgcji polskich uniwersalne maj 2026
Lp.  Nazwa funduszu Stopa zwrotu ranking = ranking

maj-26  ol2m 036m 12m 36m

1 Credit Agricole Akcyjny (Credit Agricole FIO) 71% 341% 112,7% e@ e

2 Erste Prestiz Akcji Polskich (Erste Prestiz SFIO) 71%  339% 1107% O @

3 inPZU Akcje Polskie O (inPZU FIO) 6.9%  348% 1234% O O

4 Erste Akcji Polskich (Erste FIO) 73%  338% 1085% @@ @ O

5  Beta ETF WIG20TR Portfelowy FIZ 64%  381% 1211% @@ O

6  PZU Akcji Polskich (PZU FIO Parasolowy) 6,1%  352% 1250% @ @@

7 PKO Akcji Rynku Polskiego (PKO Parasolowy FIO) 6,8%  345% 1205% @ @ O

8  VIG/C-QUADRAT Akgji (VIG / C-QUADRAT FIO) 51%  355% 1012% @ O

9 Rockbridge Neo Akcji Polskich (Rockbridge Neo SFIO) 5,0% 33,3% 101,8% o@ o

10 Rockbridge Akcji (Rockbridge FIO Parasolowy) 53%  304% 1026% @ @

n Allianz Turbo Akcji (Allianz FIO) 8,9% 33,6% - °@ gru 27

Zrédfo: Analizy Online SA
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O Fundusze akgji zagranicznych

Fundusze akcji amerykanskich maj 2026
Stopa zwrotu i i
Lp. Nazwa funduszu P ranking  ranking
maj-26 | ol2m 036m 12m 36m
1 Generali Akcje Value (Generali Fundusze FIO) 11,1% 59,7% 96,1% e@ [ 4 1]
2 Beta ETF S&P 500 PLN-Hedged Portfelowy FIZ 51%  289%  794% @ O
Esaliens Matych Spétek Amerykariskich (Esaliens Parasol o o o

3 Zagraniczny SFIO) 3,3% 49,0% 67,4% 9@ 0

4 inPZU Akcje Amerykariskie O (inPZU FIO) 52%  27.9% @ 862% OF @6

5 Erste Prestiz Akcji Amerykanskich (Erste Prestiz SFIO) 62%  290% @ 840% O= O
Zrédfo: Analizy Online SA
Fundusze akgcji europejskich rynkéw rozwinigtych maj 2026

Stopa zwrotu i i
Lp. Nazwa funduszu P ranking | ranking
maj-26 = ol2m 036m 12m 36m

1 inPZU Akcje Europejskie O (inPZU FIO) 31%  175%  529% @@= @

2 PKO Akcji Duzych Spétek Europejskich (PKO Parasolowy FIO) 08% 223% 716% @@= @

3 Goldman Sachs Europejski Spétek Dywidendowych (Goldman 27% 17.8% 48.5% o@ o

Sachs SFIO)
4 PKO Akcji Strefy Euro (PKO Parasolowy FIO) 38%  167% 592% O= O

Zrédfo: Analizy Online SA

Fundusze akcji globalnych rynkéw wschodzgcych maj 2026
Stopa ranking ranking

Lp. Nazwa funduszu ot 1 Aho
Lp. maj-26 ol2m o36m 12m 12m

1 PKO Akcji Rynkéw Wschodzgeych (PKO Parasolowy FIO) 73%  505% @ 843% @ @

2 giroo)o Akcji Rynkéw Wschodzgcych (Pekao Funduszy Globalnych 9.3% 52.3% 69.8% e@ e

3 inPZU Akcje Rynkéw Wschodzgeych O (inPzU FIO) 86% 513% 851% @ @

4 UNIQA Akcji Rynkéw Wschodzgeych (UNIQA FIO) 84%  493% 753% O O

Zrédfo: Analizy Online SA

Fundusze akcji globalnych rynkéw rozwinigtych maj 2026
Lp. Nazwa funduszu Stopa zwrotu ranking | ranking
maj-26 = ol2m 036m 12m 36m
1 Skarbiec Value (Skarbiec FIO) 158% 100,6% 1915% @ (5 (&
2 VIG/C-QUADRAT Global Growth Trends (VIG / C-QUADRATFIO) 17,2%  70,1% 1585% = @) (s [
3 Rockbridge Neo Globalnych Innowacji (Rockbridge Neo FIO) 9,6% 52,5% 94,5% e@ a
4 Skarbiec Nowej Generaciji (Skarbiec FIO) 16,5% 1165% 1833% @) [ 5 1)
5 Skarbiec Spétek Wzrostowych (Skarbiec FIO) 20,6% 772% 198,8% e@ e
6 Rockbridge Growth Leaders (Rockbridge FIO Parasolowy) 8,0% 58,7% 96,4% e@ o
7 Pekao Ekologiczny (Pekao Funduszy Globalnych SFIO) 10,5% 38,3% 55,3% e@ [ &)
8  QUERCUS Global Growth (Parasolowy SFIO) 98%  370% 1146% OF @
9 UNIQA Selective Equity (UNIQA FIO) 80%  292% 994% OF O
10 Erste Akcji Spdtek Wzrostowych (Erste FIO) 82%  348% 839% O @
n Generali Akcji: Megatrendy (Generali Fundusze FIO) 15,7% 40,9% 85,1% 0@ 0
12 Pekao Megatrendy (Pekao FIO) 158%  357% 774% OF O
13 Investor Akciji (Investor FIO) 100%  30,7%  67.8% O 0
14 VeloFund Akcji Matych i $rednich Spétek (VeloFunds FIO) 96%  342%  806% O @
15 Ipopema Globalnych Megatrendéw (Ipopema SFIO) 132%  469% @ 674% = O (3 1)
16 UNIQA Globalny Akcji (UNIQA Globalny FIO) 69%  27,9% 524% OF = @@
17 Investor Akcji SpStek Wzrostowych (Investor SFIO) 11,6% 27,9% 56,6% o@ e@
18 Generali Akcji Ekologicznych Globalny (Generali Fundusze SFIO) 3,7% 32,2% - o@ lis 26

Zrédfo: Analizy Online SA
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undusze akgcji zagranicznych sektora metali szlachetnyc maj
Fund kej ych sekt tali szlachetnych j 2026
Stopa zwrotu i i
Lp. Nazwa funduszu P ranking  ranking
maj-26 = ol2m 036m 12m 36m
1 inPZU Akcje Rynku Ztota O (inPZU FIO) 19%  810% 2144% @) (5 (@)
Eschens. Ztota i Metali Szlachetnych (Esaliens Parasol 0.8% 827%  223.1% e@ °
Zagraniczny SFIO)
Zrédfo: Analizy Online SA
Fundusze rynku surowcéw - metale szlachetne maj 2026
Stopa otu i i
Lp. Nazwa funduszu pazwr ranking  ranking
maj-26 | ol2m 036m 12m 36m
1 QUERCUS Silver (Parasolowy SFIO) 25% 1231% 1889% @@ @
2 Superfund Silver Powigzany SFIO kat. Standardowa 2,7% 130,9% 100,0% o@ o
Zrédfo: Analizy Online SA
O Fundusze mieszane
Fundusze mieszane polskie stabilnego wzrostu maj 2026
Stopa ot i i
Lp. Nazwa funduszu pazwrotu ranking = ranking
mqj-26  ol2m 036m 12m 36m
1 Rockbridge Stabilnego Wzrostu (Rockbridge FIO Parasolowy) 30%  143%  483% @) (5 &9
2 Rockbridge Neo Stabilnego Wzrostu (Rockbridge Neo FIO) 3,1% 13,9% 44,3% e@ (4]
3 UNIQA Stabilnego Wzrostu (UNIQA FIO) 29%  119%  427% O (4 1)
4 Investor Zabezpieczenia Emerytalnego (Investor FIO) 3,6% 13,0% 41,3% e@ o
5  Generali Stabilny Wzrost (Generali Fundusze FIO) 30%  12,0%  425% O= @6
6 Ipopema Emerytura Plus (Ipopema SFIO) 29%  127%  489% O [ 5 &)
7 Allianz Stabilnego Wzrostu (Allianz FIO) 30%  131%  428% O (3 [
8 Credit Agricole Stabilnego Wzrostu (Credit Agricole FIO) 2,9% 11,2% 39,2% 0@ e
Zrédfo: Analizy Online SA
Fundusze mieszane polskie zréwnowazone maj 2026
Stopa zwrotu i i
Lp. Nazwa funduszu . P ranking - ranking
maj-26  ol2m 036m 12m 36m
1 Credit Agricole Zréwnowazony (Credit Agricole FIO) 4,7% 20,9% 68,2% e@ e@
2 Generali Korona Zréwnowazony (Generali Fundusze FIO) 4,5% 20,2% 63,6% e@ °
3 PZU Zréwnowazony (PZU FIO Parasolowy) 78%  214% 795% OF @)
4 Rockbridge Zréwnowazony (Rockbridge FIO Parasolowy) 3,9% 20,5% 64,5% 0@ e
Zrédfo: Analizy Online SA
Fundusze mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu maj 2026
Stopa zwrotu i i
Lp. Nazwa funduszu P ranking | ranking
maj-26 = ol2m 036m 12m 36m
1 BeGlobal Mixed (BeGlobal SFIO) 21%  120% 339% O @
2 Allianz Globalny Stabilnego Dochodu (Allianz FIO) 26% 133% 289% @& O
3 Superfund Stabilnego Wzrostu (Superfund SFIO) 4,7% 19,5% 32,2% e@ 9@
4 ING Pakiet Umiarkowany (ING Konto Funduszowe SFIO) 27%  118% @ 342% O O
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze mieszane zagraniczne zréwnowazone maj 2026
Stopa zwrotu i i
Lp. Nazwa funduszu . P ranking - ranking
maj-26  ol2m 036m 12m 36m
1 Allianz Zbalansowana Multistrategia (Allianz SFIO) 3,7% 21,4% 45,1% e@ e
2 Rockbridge Neo Azji i Rynkédw Wschodzgcych (Rockbridge Neo 55% 28.9% 47.1% e@ e

SFIO)
Zrédfo: Analizy Online SA
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O Fundusze dtuine

Fundusze papieréw dtuznych polskich korporacyjnych maj 2026
Stopa zwrotu i i
Lp. Nazwa funduszu . P ranking - ranking
maj-26  ol2m 036m 12m 36m

1 Allianz Papieréw Nieskarbowych (Allianz Inwestycje SFIO) 0,6% 6,0% 27,4% a@ e

2 Generali Obligacji Krétkoterminowy (Generali Fundusze FIO) 0,6% 6,0% 24.9% a@ e@

3 PZU Dtuzny Korporacyjny (PZU FIO Parasolowy) 1,1% 8,0% - e@ gru 27

4 Allianz Obligacji Plus (Allianz FIO) 0,5% 55% 231% O O

5 Goldman Sachs Obligacji Korporacyjnych (Goldman Sachs SFIO)  0,4% 5,4% 22,2% o@ e@

6 Allianz Dtuznych Papieréw Korporacyjnych (Allianz FIO) 0,7% 5,3% - 0= cze 27

Zrédfo: Analizy Online SA
Fundusze papieréw dtuznych polskich skarbowych maj 2026
Stopa zwrotu i i
Lp. Nazwa funduszu P ranking | ranking
maj-26 = ol2m 036m 12m 36m

1 Pekao Diuzny Aktywny (Pekao Funduszy Globalnych SFIO) 17%  65%  260% O @

2 Allianz Dhuzny (Allianz Inwestycje SFIO) 16%  67%  239% @@= @6

3 Rockbridge Obligacji Aktywny 2 (Rockbridge FIO Parasolowy) 1,7% 5,3% 29,3% e@ e

4 Rockbridge Obligacji (Rockbridge FIO Parasolowy) 13%  53% 220% O @

5  ALIOR Obligacji Uniwersalny (ALIOR SFIO) 12%  52%  220% O @

6 'I:IIE)C)) Obligacji Skarbowych Srednioterminowy (PKO Parasolowy 11% 52% 23.0% a@ o
PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ (PZU FIO Parasolowy) 1,3% 4,7% 21,4% a@ o
Generali Obligacje Aktywny (Generali Fundusze SFIO) 16%  50%  201% OE @6
mBank Obligacji M (mBank FIO) 10%  53% 201% O @@

10 Allianz Obligacji Dynamiczny (Allianz FIO) 1,8% 4,9% - 0@ cze 27

Zrédio: Analizy Online SA

Fundusze papieréw dtuznych polskich uniwersalne maj 2026
Lp. Nazwa funduszu Stopa zwrotu ranking = ranking
maj-26  ol2m 036m 12m 36m
1 Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO 1,2% 5,4% 251% a@ e
2 Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 (Pekao FIO) 1,3% 5,2% 24,9% e@ o
3 Ipopema Obligacji Uniwersalny (Ipopema SFIO) 1,7% 5,3% 28,7% °@ e

Zrédfo: Analizy Online SA
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O Fundusze dtuine zagraniczne

Fundusze papieréw dtuznych USA uniwersalne

Stopa zwrotu
Lp. Nazwa funduszu

maj-26 ol2m o36m
1 Pekao Obligacji Dolarowych Plus (Pekao Walutowy FIO) 0,6% 4,4% 5,2%
2 BeGlobal Safe (BeGlobal SFIO) 0,0% 3,0% 13,2%
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze papieréw dtuznych globalnych korporacyjnych
Stopa zwrotu
Lp. Nazwa funduszu
maj-26  ol2m 036m
BNP Paribas Globalny Obligacji Zamiennych (BNP Paribas 7.6% 29.9% 49.1%
Parasol SFIO)
2 PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych (PZU FIO Parasolowy) 1,1% 71% 28,5%
Zrédio: Analizy Online SA
Fundusze papieréw dtuznych globalnych uniwersalne
Stopa zwrotu
Lp. Nazwa funduszu .
maj-26 ol2m o36m
1 Millennium Obligacji Uniwersalny (Millennium SFIO) 0,6% 52% 17,5%
2 Allianz PIMCO Income (Allianz SFIO) 0,6% 6,3% 20,6%
3 Allianz Obligacji Globalnych (Allianz FIO) 0,7% 5,9% 19,1%
4 Allianz PIMCO ESG Income (Allianz SFIO) 0,5% 5,4% 16,7%
5 ALIOR Odpowiedzialny Obligacji Uniwersalny (ALIOR SFIO) 0,3% 4,7% 18,0%
6 BNP Paribas Globalny Obligacji Uniwersalny (BNP Paribas 0.5% 45% :
Parasol SFIO)
7 PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju (PZU FIO Parasolowy) 1,0% 4,4% -

Zrédio: Analizy Online SA
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maj 2026
ranking = ranking
12m 36m
0= -
2 O -

maj 2026
ranking = ranking
12m 36m
0= ©O=
0= O
maj 2026
ranking = ranking
12m 36m
0= O
0> O
0= O
0= O
0= O=
o@ maj 28
0@ lis 26
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QO Fundusze dtuzne krétkoterminowe

Fundusze papieréw dtuznych polskich krétkoterminowych uniwersalne maj 2026
Stopa zwrotu i i
Lp. Nazwa funduszu P ranking  ranking
maj-26  ol2m 036m 12m 36m
1 SGB Obligacji Uniwersalny (Generali Fundusze SFIO) 06%  65% 261% ©= O
2 Generali Obligacji Uniwersalny Plus (Generali Fundusze SFIO) 0,7% 6,2% 24,3% e@ G
3 :i[l(J);Energlc Dtuzny Krétkoterminowy (PZU Energia Emerytura 05% 6.7% 24.4% e@ e@
4 Pekao Konserwatywny Plus (Pekao FIO) 0,7% 6,4% 251% e@ a
5 PZU Obligaciji Krétkoterminowych (PZU FIO Parasolowy) 0,8% 5,9% 22,5% e@ G
6 Generali Korona Obligacji Uniwersalny (Generali Fundusze FIO) 0,8% 6,1% 24,4% o@ e
7 QUERCUS Diuzny Krétkoterminowy (Parasolowy SFIO) 06%  57% 251% O @
8 Investor Oszczednosciowy (Investor FIO) 0,5% 5,4% 21,8% e@ 0
9 Pekao Konserwatywny (Pekao FIO) 0,6% 57% 22,0% e@ o
10 GAMMA (GAMMA Biznes FIO) 0,3% 57% 212% O @
n Skarbiec Krétkoterminowy Uniwersalny (Skarbiec FIO) 0,5% 5,5% - a@ cze 27
Zrédfo: Analizy Online SA
Fundusze papieréw dtuznych polskich skarbowych krétkoterminowych maj 2026
Stopa zwrotu i i
Lp. Nazwa funduszu P ranking  ranking
maj-26  ol2m 036m 12m 36m
1 PZU Sejf+ (PZU FIO Parasolowy) 08%  64% 230% OF O
2 Allianz Krétkoterminowych Obligacii (Allianz Inwestycje SFIO) 06%  57% 214% @@= @ O
3 :gu Inwestycji Ostroznych Obligacje Krétkoterminowe O (inPZU 05% 54% 19.5% a@ o
4 ;Ko? Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy (PKO Parasolowy 0.6% 51% 19.5% °@ o
5 PKO Konserwatywny (PKO Portfele Inwestycyjne SFIO) 0,6% 5,5% - 0@ sty 28
6  Beta ETF Obligacii 6M Portfelowy FIZ 04%  52% - O g2

Zrédfo: Analizy Online SA
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Metodologia Rankingu Analiz Online

Czym jest ranking?

Ranking Analiz Online to narzedzie bazujgce na parametrach ilosciowych w prosty sposéb wskazujgce
inwestorom najlepsze i najgorsze fundusze w ramach jednorodnej grupy produktowej. Dzieki biezagcemu
monitoringowi polityki inwestycyjnej ocenianych rozwigzan, inwestor ma pewnosé, ze fundusze
wchodzgce w sktad grupy poréwnawczej zawsze spetniajg kryteria klasyfikacyjne, ustalone przez firme
Analizy Online. Fundusze otrzymujg oceny w rocznym i trzyletnim okresie inwestycji, dzieki czemu
inwestorzy majg petny obraz zmian zachodzacych w efektach realizowanej polityki inwestycyjnej. Tym
samym sg w stanie podejmowac dobre decyzje przy wyborze funduszy.

Jak powstaje ranking?

Ranking Analiz Online jest wyliczany na bazie wskaznika information ratio, ktéry bada relacje zysku do
ryzyka. Jest on wyliczany po zakonczeniu kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. Przy obliczaniu
tego parametru bierzemy pod uwage dwa elementy: dodatkowg stope zwrotu (réznica miedzy stopg
zwrotu funduszu, a wynikiem sredniej dla danej grupy) oraz ryzyko, oparte na historycznej zmiennosci
dodatkowych stop zwrotu (tracking error).

Mapa zysk/ryzyko (36 miesiecy, dane miesieczne)
8%

.g Najlepszy fundusz
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Ryzyko - odchylenie standardowe dodatkowych stop zwrotu

Dzigki wskaznikowi information ratio jesteSmy w stanie uszeregowac wszystkie fundusze wchodzgce
w sktad danej grupy - od najlepszego do najstabszego. 15% najlepszych wynikéw otrzymuje najwyzszg
ocene 5a. Kolejne 20% otrzymuje 4a, nastepne 30% - 3a, kolejne 20% otrzymuje note 2a i dolne 15%
wynikéw - najnizszg ocene 1a. Jak widac im lepiej prezentuje sie relacja zysku do ryzyka, tym fundusz
otrzymuje wyzszg ocene.

Jak interpretowaé¢ oceny?

Fundusze, ktére charakteryzujg sie wysokg efektywnoscig zarzgdzania to takie, ktére posiadajg ocene
5a lub 4a. Ocena na poziomie 3a oznacza przecigtng efektywnosé, a noty na poziomie 2a i 1a - niskg
efektywnos¢ zarzgdzania.

Przy wyznaczaniu rankingdw bierzemy pod uwage dwa horyzonty inwestycyjne: 12-miesigczny, dzigki
ktéremu mozemy poznac krétkoterminowg efektywno$¢ zarzadzania oraz 36-miesigeczny, ktéry obrazuje
efekty zarzgdzania w dluzszym terminie. Z perspektywy inwestora najbardziej wartoSciowe sg
rozwigzania, ktére majg wysokie oceny zardwno w pierwszym, jak i drugim horyzoncie, gdyz takie
produkty majg wiekszg zdolnos¢ do generowania dobrych wynikéw w réznych warunkach koniunktury.

Gdzie znajde ranking Analiz Online?

Rankingi Analiz Online sg dostegpne na stronach analizy.pl w sekcji ,oceny” oraz
w comiesiecznych raportach analitycznych prezentujgcych liste najwyzej ocenionych rozwigzan.
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatar zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online SA
za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie zawarte
w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na warto$ciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologig
stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy Online SA nie ponosi
odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym
opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wtasnego uzytku Klientéw spoétki Analizy Online
SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie niniejszego opracowania w prasie,
Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catos$ci bgdz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii
wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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