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Sierpien to trzeci miesiac w tym roku,  Sprzedas i umorzenia wraz z konwersjami (min PLN)
w ktorym wartosc wptat dokonywanych do

funduszy inwestycyjnych jest nizsza niz 15000 — — c prredat umorzenia —r— sakda. 15000
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W minionym miesiacu saldo tych operacji
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Miniony miesiac byt jednym z najgorszych

miesiecy dla  inwestorow,  indeksy — Zrooo: Anaizy Omine na pogstawie ganyveh ZFA

gietdowe spadty o kilka-kilkanascie procent. Spora cze$¢ inwestorow umarzata jednostki, badz
konwertowata je z funduszy agresywnych do bardziej bezpiecznych. Klienci wyptacali srodki przede
wszystkim z produktow, ktére wiekszos¢ swoich aktywow inwestujg na rynku akcji. Z funduszy akcyjnych
klienci wyptacili -1,6 mld zt netto, a funduszy mieszanych -1,7 mld zt.

Dos¢ ciekawie wygladata w sierpniu sytuacja w grupie funduszy akcji. Cze$¢ inwestorow wykorzystata
bowiem spadki na rynku jako okazje do kupna, dzieki czemu miesieczna sprzedaz jednostek przyjeta jedne
z najlepszych w tym roku wartosci (+2,4 mld zt). Wyzsze jednak byty w tym przypadku odkupienia (-4,0 mld
zt) i w konsekwencji saldo obu operacji byto ujemne. W przypadku funduszy o uniwersalnej strategii
siegneto ono -1,3 mld zt, a funduszy akcji matych i srednich spétek -0,2 mld zt.

W sierpniu dominujaca rola w saldzie wptat i umorzen przypadta funduszom mieszanym, obejmujacym
miedzy innymi produkty aktywnej alokacji, zrownowazone oraz stabilnego wzrostu. W ciagu miesiaca
ztozylisSmy dyspozycje wycofania lub konwersji srodkow z tych funduszy o wartosci -3,2 mld zt, nabywajac
jednoczesnie jednostki uczestnictwa za +1,4 mld zt.

Saldo naby¢ i odkupien wg segmentéw - sierpien 2011 (mln zt)

w ptaty wy ptaty saldo YTD

absolutnej stopy zwrotu 111,7 -139,7 -28,0 521,8
akcyjne 2437,7 -4 022,4 -1584,7 -1 805,0
uniw ersalne 21955 -3543,5 -1 348,0 -1 341,2
matych i $rednich sp. 146,7 -327,9 -181,3 -370,5
sektorow e 95,6 -151,0 -55,4 -93,3
mieszane 1431,5 -3 150,6 -1719,1 -3 455,9
zréw now azone 259,3 -773,1 -513,9 -1820,7
ochrony kapitatu 206,4 -313,3 -106,9 257,9
stabilnego w zrostu 571,4 -1462,2 -890,8 -1733,5
aktyw nej alokaciji i selektyw ne 173,0 -588,1 -415,0 -507,1

inne 2214 -13,8 207,5 347,5
dtuzne 1755,6 -1461,8 293,8 959,2
Zlotéw kow e 1489,0 -727,3 761,6 955,8

bez giow nej w aluty 234,2 -649,0 -414,8 -14,4
inna w aluta 324 -85,4 -53,0 17,8
pieniezne 3304,1 -2590,3 713,9 2953,3
surowcowe 99,4 -131,6 -32,2 334,7
inne 7,0 0,0 7,0 74,2
tacznie 9147,0 -11496,4 -2 349,3 -417,7
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W minionym miesigcu inwestorzy chetnie nabywali jednostki funduszy o bezpiecznej strategii. Bardzo
wysoka aktywnosc¢ sprzedazowa odnotowaty fundusze pieniezne i gotowkowe. Klienci zakupili jednostki
warte +3,3 mld zt (najwiecej od stycznia 2008 roku), jednoczesnie wyptacajac -2,6 mld zt. Bilans sprzedazy
zamknat sie wiec kwota +0,7 mld zt. Ponad dwukrotnie mniej srodkow trafito do funduszy dtuznych (+0,3
mld zt). Przewage wptat nad wyptatami osiagnety jedynie fundusze inwestujace w ztotowkowy dtug (+0,8
mld zt), natomiast fundusze dtuzne inwestujace w dtug zagraniczny odnotowaty przewage umorzen.

Saldo wptat i wyptat do funduszy (min zt)
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* dane obejmuja sprzedaz, umorzenia oraz wartosc srodkow przemieszczanych pomiedzy funduszami w wyniku konwersji

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatari
zarzqdzajqgcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Izba Zarzqdzajqcych Funduszami i Aktywami jest organizacjq zrzeszajqcq, na zasadach dobrowolnosci, dziatajgce w Polsce
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana 28 paZdziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto
reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktérego nastepcqg jest Izba). Do jej statutowych
celow nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistow
zwiqgzanych z zarzqdzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 20 dziatajqcych w Polsce towarzystw
funduszy inwestycyjnych.
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