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Aktywa funduszy inwestycyjnych (sierpien 2011)

Doktadnie 2,5 roku mineto od czasu, kiedy
wartosc srodkow zgromadzona w krajowych
funduszach  inwestycyjnych  ustanowita
lokalne minimum na poziomie 67,5 mld zt. 140000
Do kwietnia tego roku udato sie odbudowac 120000
zgromadzony kapitat do blisko 120 mld zt, 100000
czyli do osiagniecia poziomu z pazdziernika
2007 roku (najwyzszego w historii) zabrakto 50000
jeszcze tylko 14 mld zt. Niestety sierpien 60 000
br., podobnie jak poprzednie 3 miesiace,
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miesigca ich warto$¢ zmniejszyta sie o -7,3 mld zt, czyli az o -6,1%. Jeszcze gorzej prezentuje sie
statystyka walutowa. Za sprawa silnego spadku aktywow oraz deprecjacji ztotowki, wartos¢ Srodkow

zgromadzonych w funduszach inwestycyjnych wyrazona we wspolnej walucie wyniosta 26,9 mld EUR,
czyli 0 -9,1% mniej niz miesiac wczesniej.
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Wedtug szacunkow Analiz Online, sierpniowy spadek wartosci aktywow w ponad 2/3 wynikat ze spadkow
cen akcji jakie dotknety rynki kapitatowe swiata, w tym réwniez w Polsce. Pozostata czes¢, niewiele
ponad 30%, stanowita ujemna roéznica pomiedzy nowymi wptatami i wyptatami, ktora wedtug szacunkow
Analiz Online siegneta -2,3 mld zt. Statystyke tylko w niewielkim stopniu poprawity rynkowe nowosci,
w ktorych na koniec miesigca zgromadzono blisko 140 mln zt.

Aktywa netto segmentdw i ich udziat w rynku (mln PLN)

wartosé (min PLN)  dynamika udziat
lip 11 sie 11 lip 11 Sie 11
akcyjne 31041 25 751 A7 0% 26,1%  23,1%
mieszane 27 765 24 749 -10 5% 233 220%
pieniezne i gotdwkowe 18 039 19 039 5,5% 15 2% 17 0%
diuzne 17 838 18 145 1,7% 15,00  16,2%
aktywow niepubliczmych 12 568 12 775 1,7% 10,6% i1 4%
absolutnej stopy zwrotu 3663 3141 -1 3% 3, 1% 2 B0
ochrony kapitatu 3552 3 487 -1 8% 3,0% 3,1%
nieruchomosci 2 845 2 849 0,1% 2 4% 2 6%
sekurytyzacyjne 1275 1276 0,1% 1,1% 1,1%
SUroWCowe 368 454 23 3% 0,3% 0,4%
razem 118 953 111 665 —-6,1% 100,0% 100,0%

Zradio: Analizy Online na podstowie raportdw TFY oraz danych 1ZFia

Sierpien br. na dtugo pozostanie w pamieci inwestorow gtownie ze wzgledu na spadki, ktore na rynkach
akcji w kulminacyjnych momentach niejednokrotnie osiggaty dwucyfrowy poziom. Globalny indeks akcji
MSCI AC World stracit -7,5%. Jeszcze stabiej zachowywaty sie rynki Wschodniej Europy, do ktérych
nalezy rowniez Polska - indeks MSCI EM Eastern Europe obsunat sie o -13,3%. Przejsciowo spadek indeksu
WIG wynosit nawet -23%. Wraz z gieldowa przecena kurczyty sie srodki gromadzone w funduszach
inwestujacych przynajmniej czes¢ aktywow na rynkach akcji.

Grupa, ktora w minionym miesiacu odnotowata najwiekszy spadek aktywow, a tym samym istotny
spadek rynkowych udziatow sg fundusze akcyjne. Na skutek spadku wycen gietdowych, a takze ucieczki
klientow (wedtug szacunkow saldo wptat i wyptat znacznie przekroczyto -1,5 mld zt), srodki
zgromadzone w tym najbardziej ryzykownym segmencie produktow spadty w ciagu miesigca o -17%, do
poziomu 25,8 mld zt. Nie miato przy tym szczegdlnego znaczenia to, czy chodzi o fundusze lokujace na
krajowym rynku akcji, czy tez na gietdach zagranicznych. W pierwszym przypadku spadek aktywow
wyniost bowiem -16,5%, zas w drugim -19,2%. W konsekwencji tak silnych spadkéw o ponad 3 pkt
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procentowe zmienit sie rowniez rynkowy udziat funduszy akcji. Mimo to fundusze te nadal pozostaja
liderem rynku z udziatem na poziomie 23,1%.

Ostatni miesiac byt rowniez niekorzystny dla funduszy absolutnej stopy zwrotu, ktore jeszcze w
pierwszej potowie roku cieszyty sie ogromna popularnoscia. Kilka funduszy w tej grupie doznato
uszczuplenia stanu zarzadzanych sSrodkéow o ponad 1/3, przez co caty segment odnotowat spadek
wartosci aktywow o ponad -14% do 3,1 mld zt na koniec miesiaca.

Nieco lepiej niz najbardziej ryzykowne produkty, cho¢ jednoczesnie wciaz gorzej niz rynek, wypadt
drugi pod wzgledem wielkosci segment polskich funduszy, czyli fundusze mieszane. Dynamika spadku
siegneta w ich przypadku -10,9% (-3 mld zt), w wyniku ktorego stan majatku skurczyt sie do 24,7 mld zt.
W najwiekszym stopniu ucierpiaty fundusze lokujace wieksza cze$¢ aktywow na rynku akcji, czyli
aktywnej alokacji oraz zrownowazone, w ktorych przypadku spadek aktywow siegnat odpowiednio -16% i
-12%. Ostatnim segmentem, ktory w sierpniu odnotowat spadek wartosci zarzadzanych srodkow byty
fundusze ochrony kapitatu. W ich przypadku siegnat on poziomu -1,8%.

Sierpniowym spadkom gietdowym towarzyszyta ucieczka inwestorow w kierunku bezpieczniejszych
aktywow. Silnie wzrosta cena ztota i srebra, ktdre przez inwestorow na Swiecie sa traktowane jako
inwestycje na tzw." zte czasy". Cena ztota w ciggu zaledwie miesigca skoczyta o +12%. Dzieki rosnacym
cenom, a takze naptywie nowych srodkow, wartos¢ aktywow ulokowana w funduszach surowcowych
zwiekszyta sie az 0 +23% do 454 mln zt. Spora czes¢ klientow zdecydowata sie rowniez na przeniesienie
srodkow do funduszy pienieznych i gotowkowych, a takze dtuznych. W efekcie dynamika przyrostu
siegneta w pierwszym przypadku az +5,5%, dzieki czemu rynkowy udziat wzrdst do 17% (19,0 mld zt).
Funduszom dtuznym sprzyja rowniez dobra koniunktura na tym rynku. W samym sierpniu indeks
obligacji skrabowych IROS wzrdst az o ponad +1,2%. Aktywa zgromadzone w tym segmencie zyskaty
natomiast +1,7% i na koniec sierpnia warte byty 18,1 mld zt.

Wzrost wartosci aktywow na przestrzeni ostatniego miesiaca odnotowaliSmy jeszcze w trzech
segmentach rynku: w funduszach aktywoéw niepublicznych (+1,7%), ktore dzieki 12,8 mld zt stanowiag
piata site na rynku oraz w funduszach sekurytyzacyjnych i nieruchomosci (po +0,1%).

Wartosc aktywdw netto w poszczegolnych TR (min PLN)

18 000
16 D00
14 000
12 D00
10000
8 000
6 000
4000
2000

H

154

ina TF [ =003
szwekTr [ 5555
Union Investmert TF | _ 7816

neaTF [l 4379
trirzu [ 4058
erHTF [l 3585
Legg Masan TF| - 3206
TFiskok ] 1016

AsTFL | 478

KGHMTFI | 359
SUPERFUNDTFI
BESTTFI
AgioFunds TFI
TFI BNP Paribas Polska

skarbiec TFI [ 4728

Ouercus TF| . 1 680
Amplica TFL [ 1 413

Noble Funds TFI [l 1 261
oPERATFI ] 1179

Provide TF|

rorevaTE [ 5171
Copemnicus Capital TF| - 4 903

milennium TF1 [l 2 267
TFI Miianz Poiska | 2 237
Inwestars TF| . 1992

MCI Capital TFI | 482

Fioneer Pakao TF|

Auivia Investors Poland TF| [N 10547

Intrum Justitia TF |

ZFroo: Anaizy Orline
Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania
srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi
rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatari zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez
monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Izba Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami jest organizacjq zrzeszajgcq, na zasadach dobrowolnosci, dziatajgce w Polsce towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana
28 pazdziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktérego
nastepcq jest Izba). Do jej statutowych celow nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw
funduszy inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistow zwigzanych
z zarzqdzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 20 dziatajqcych w Polsce towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscig autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania
pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowang przez Analizy Online S.A., ktore moga odbiegac
od danych rzeczywistych. Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym
opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online S.A., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online

S.A. Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii
wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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