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FUNDUSZE EMERYTALNE

Transfery uczestnikow OFE (sierpien 2011)

Sierpniowa  sesja  transferowa  OFE  byta Przerejestrowani cztonkowie OFE
trzecigw tym roku, w ktorej spadta liczba
migrujacych oséb. Tym razem liczba uczestnikow 180000
OFE, ktorzy zmienili towarzystwo wyniosta 127,8 180000
tys., co wobec majowych transferow oznacza 140000
spadek az o -26,2 tys. osdb, czyli o -17%. Tym Egggg
samym, w ujeciu procentowym, jest to najwigksza 20000
ujemna zmiana liczac od lutego 2003 roku. 50000
Wszystko wiec wskazuje na to, ze spadek liczby 40000
klientow decydujacych sie na zmiane funduszu 20000
emerytalnego, jest bezposrednim efektem zmian
w OFE, ktore weszty w zycie w maju br.
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Zaistniata sytuacja, szczegolnie w kontekscie
zniesienia akwizycji od poczatku 2012 roku moze
by¢ niespodzianka. Wiele wskazuje jednak na to, ze poziom transferow maleje juz dzi§ z innego
powodu. W zwiazku z obnizeniem sktadki do OFE z 7,3% do 2,3%, niektore towarzystwa po prostu
obnizyty wynagrodzenia dla swoich akwizytorow. To z kolei przetozyto sie na stopniowe wycofywanie
sie tych osob z drugofilarowego rynku.

Zradto: FUNDonline FE, Analizy Online

Ostatnia migracja cztonkéw otwartych funduszy emerytalnych zakonczyta sie dodatnim saldem przejs¢
iodejs¢ dla 6 podmiotéw. Na lipcowych transferach, zdecydowanie najbardziej skorzystato AEGON
OFE, gdzie saldo wyniosto +17,0 tys. osob i byto jednym z najwyzszych w dotychczasowej historii tego
funduszu. Z kolei na drugim oraz trzecim miejscu pod wzgledem dodatniego bilansu transferowego
uplasowaty sie fundusze PKO BP Bankowy OFE (+9,3 tys. osob) i Nordea OFE (+5,8 tys. osob). Poza
nimi, dodatnie saldo odnotowaty réwniez Generali OFE (+4,5 tys. osob), Amplico OFE (+4,3 tys. osob)
i AXA OFE (+1,7 tys. osob).

Wyniki sesji transferowej w sierpniu 2011 roku

fundusz przyszio odeszto saldo
AEGON OFE 27810 -10785 17025
PKO BP Bankowy OFE 14332 -5008 9324
Mordea OFE 16173 -10340 B833
Generali OFE 10793 -5262 4536
Amplico OFE 13564 -9258 4308
AA OFE 14536 -12852 1684
OFE WARTA 3789 -4548 -559
Pekao OFE 1308 -2320 -1012
Allianz Polska OFE 3089 4371 -1252
OFE Polzat T 1704 -1627
OFE PZU "Ziota Jezien” 12016 -14384 -2368
OFE Pocztylion 1635 -5145 -3510
ING OFE 487 -18545 -100749
Aviva OFE 202 22175 -21973
razem 127796 -127796 ]
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W sierpniu, najgorsze saldo transferowe odnotowaty tradycyjnie najwieksze pod wzgledem
zgromadzonych srodkéw podmioty, czyli Aviva OFE i ING OFE. Tym razem bilans przyjs¢ i odejs¢ dla
tych funduszy uksztattowat sie na poziomie rownym odpowiednio -22,0 tys. i -10,1 tys. osob. Wsrad
trojki OFE z najgorszym bilansem znalazt sie rowniez, drugi raz z rzedu, OFE Pocztylion, z ktorego
odeszto o -3,5 tys. osob wiecej niz do niego przyszto. Warto doda¢, ze w naszym lipcowym
rankingu, roczna ocena przyznana dla OFE Pocztylion spadta do 2a, a 3-letnia do 1a. Poza
tym, podobnie jak w maju, wsrod funduszy emerytalnych z ujemnym saldem transferowym znalazty sie
réwniez: OFE PZU ,,Ztota Jesien” (-2,4 tys.), OFE Polsat (-1,6 tys.), Allianz Polska OFE (-1,3 tys.), Pekao
OFE (-1,0 tys.) i OFE Warta (-0,9 tys.).
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Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmg analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania
srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy
innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja
stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowang przez Analizy
Online S.A., ktére moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online S.A., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online
S.A.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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