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W lipcu 2011 roku wartosc srodkow zgromadzonych w otwartych funduszy emerytalnych zmniejszyta sie
o -1,8 mld PLN (-0,7%), do poziomu 235,1 mld PLN. Tym samym, obok stycznia br., wartos¢ aktywow
OFE odnotowata drugi w tym roku spadek. Jednoczesnie, na tle danych historycznych, spadek ten byt
najwiekszy od listopada 2010 roku, kiedy to wyniost -3,1 mld PLN.
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Dekompozycja zmiany wartosci aktywow netto (min PLN)
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W lipcu nie odbyta sie sesja transferowa, zatem, obok wyniku zarzadzania, wptyw na wartos¢ aktywow
miata tylko pula srodkéw przekazanych przez ZUS. Dzieki niej aktywa OFE powiekszyty sie o +1,0 mld
PLN. Jest to relatywnie dobry rezultat, biorac pod uwage trwate zmniejszenie sktadki ptynacej z ZUS
od OFE. Wptyw na to miat wptyw ostatni z czerwcowych przelewdéw o wartosci +372 mln PLN, ktory
zostat odzwierciedlony dopiero w lipcowych aktywach netto.

Wartosc akbywow netto i udziat w rynku OFE
2011-06-30 struktura 2011-07-31  struktura  dynamika

min PLM min PLN zmian

BN OFE 1488376, 2% 14596,3 6,3% 0,37%
Generali OFE 118838 4,98 118318 4,95 0,45%
iNG OFE SEBEI A 33,08 55 300,3 24,0% -0,64%
PKO BP Bankowy OFE 75140 3,2% 7 480,1 3,2% 0,72%
Alianz Polska OFE 70878 3,0% 70365 3,0% 0,72%
OFE PZl *Tiota Jesien® SPUE e 321883 13,7% 0,73%
tiordea OFE 10a340 44 1073844 445 0,77%
OFE WARTA 4R R i,4% 32305 i,4% 0,80%
AEGON OFE §ETE 4 §7E7 4 4,35 0,87%
Amplico OFE 1BTEs 6% 178258 7.6% 0,85%
Aviva OFE sagE3z 3% Siag5 g 73,7% 0,89%
OFE Palsat 2930, 9% 31830 0,9% 0,94%
Pekag OFE 36085 1,5% 35734 1,5% 0,97%
OFE Pocztylion 487G i,0% 45178 i,0% 0,99%
Razem 2367834 100,0% 2350814 100,0% 0,73%

Zrodlo: FUNDonline FE, Analizy online

W ubiegtym miesiacu wszystkie otwarte fundusze emerytalne odnotowaty spadek wartosci aktywow.
Najwiekszy procentowy spadek wynoszacy blisko -1,0%, wykazaty posiadajace najwyzszy udziat akcji w
portfelu - OFE Pocztylion i Pekao OFE. Oba fundusze wypracowaty w lipcu jedne z najnizszych stop
zwrotu wynoszace po -1,6%. Z kolei na tle konkurencji, najbardziej korzystne tempo zmian aktywow
wykazaty fundusze z najnizszym zaangazowaniem na rynku akcji, czyli AXA OFE (-0,3%) i Generali OFE
(-0,5%).

Zespot Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznqg zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
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kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja
stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowang przez Analizy
Online S.A. ktére moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online S.A., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online
S.A.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych $rodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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