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Podsumowanie miesigca na rynku funduszy (czerwiec 2011)

Czerwiec byt drugim z kolei spadkowym miesigcem na swiatowych gietdach. Indeks charakteryzujacy
globalne parkiety MSCI AS World obnizyt sie w stosunku do maja o -1,75%. To m.in. za sprawa stabszych
danych makroekonomicznych naptywajacych w czerwcu z najwiekszych gospodarek swiata (Chiny, USA,
UE), ktore wskazywaty na spowolnienie gospodarcze. Wptyw na negatywne nastroje na gietdach miato
roéwniez zakonczenie przez FED programu luzowania ilosciowego QE2. Amerykanski indeks szerokiego
rynku S&P stracit -1,8%. W Europie rowniez dominowaty spadki. Najwiecej stracity niektore rynki tzw.
Nowej Europy, w tym Polska (WIG20 -3,7%), a takze: gietda butgarska (SOFIX -4,0%), stowacka
(SAX Indeks -4,7%), wegierska (BUX -2,9%).

W czerwcu zwiekszyta sie awersja inwestorow do ryzyka, ktoérzy uciekali z europejskich rynkow
postrzeganych jako bardziej ryzykowne. Inwestorzy obawiali sie pogtebienia probleméw z greckim
zadtuzeniem. Rzad grecki, aby otrzyma¢ pomoc z krajow Unii musiat przegtosowa¢ pakiet
oszczednosciowy. Kiedy pod koniec miesigca, mimo burzliwych protestow ze strony mieszkancow
Hellady, pakiet zostat zatwierdzony, gietdy zareagowaty wzrostami, co pozwolito odrobi¢ czes¢
spadkow. Niektore indeksy wyszty nawet na plus np. niemiecki DAX zyskat az +1,1%.

Ubiegty miesigc byt bardzo dobry dla rynkow obligacji. Zwiekszona awersja inwestorow do ryzyka
oraz deklaracja FED, ze w najblizszych miesigcach utrzyma stopy procentowe na niskim poziomie
sprzyjata wzrostom cen obligacji na rynkach bazowych, czyli amerykanskim i niemieckim. To byt
rowniez bardzo dobry miesiac dla posiadaczy polskich obligacji. Mimo greckich problemow ceny
polskich papierow skarbowych utrzymywaty sie na wysokich poziomach. Rynkowi sprzyjata ucieczka
inwestorow z rynkow akcji, utrzymujacy sie popyt inwestorow zagranicznych na nasze obligacje,
a takze zmniejszenie potrzeb pozyczkowych przez Ministerstwo Finansow. Indeks cen obligacji
skarbowych IROS zyskat +1,24%, co oznacza najwyzsza dynamike wzrostu od marca 2010 roku.

Srednie stopy zwrotu funduszy (czerwiec 2011)
OlM O03M O12M O036M 060M  YTD

dtuzne polskie uniwersalne 1,1% 2,6% 5,4% 24,5% 32,1% 2,8%
dtuzne polskie papiery skarbowe 1,1%  2,7% 4,9% 24,3% 30,2% 3,0%
dtuzne europejskie uniwersalne 0,5% 0,3% -2,8% 31,0% 11,5% 1,6%
gotowkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,5% 1,3%  4,3% 14,0% 23,0% 2,2%
dtuzne zagraniczne 0,3% -0,4% -8,2% 44,0% 13,6% -1,6%
dtuzne USA uniwersalne 0,0% -1,2% -13,2% 59,0% 15,5% -4,5%
dtuzne USA uniwersalne (USD) -0,2% 1,4% 6,9% 22,3% 31,3% 2,8%
dtuzne europejskie uniwersalne (EUR) -0,2%  0,9% 1,0% 13,7% 17,3% 0,9%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu -0,2% -0,1% 1,0% 29,7% 21,0% 0,1%
mieszane zagraniczne zrownowazone -0,4% -1,3% 7,6% 19,6% 14,4% 1,2%
mieszane polskie stabilnego wzrostu -0,5% 0,5% 8,2% 16,2% 23,1% 1,0%
mieszane polskie zréownowazone -1,6% -1,0% 10,3% 10,4% 16,0% -0,5%
mieszane polskie aktywnej alokacji -1,7% -1,0% 10,4% 9,9% 17,8% 0,1%
akcji europejskich rynkow wschodzacych -1,7% -5,0% 10,7% 14,5% 15,4% -3,5%
akcji amerykanskich (USD) -1,8% -0,8% 24,4% 7,6%  3,7% 5,3%
akcji amerykanskich -1,8% -2,2% 7,6% 43,3% -8 4% 0,1%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji -1,8% -1,4% 10,6% 17,6%  9,2% 0,3%
akcji europejskich rynkow rozwinietych -1,9%  -0,9% 7,2% 6,0% -21,5% 0,8%
akcji azjatyckich bez Japonii -2,0%  -2,6%  2,3% 11,7% -7,2%
akcji globalnych rynkow wschodzacych -2,0%  -3,6% 11,7%  4,3% -3,9%
akcji europejskich rynkow rozwinigtych (EUR) -2 2% 1,2% 15,6%  4,8% -6,9% 2,2%
akcji globalnych rynkdow rozwinietych -2,5% -4,4% 2,05 25,6% .52% -6,0%
akcji europejskich rynkéw wschodzacych Mi$ -3,1% -8,3% -0,3% -13,2% -7,6%
akcji polskich uniwersalne -3,2%  -2,1% 17,7%  11,7% 15,7% -0,5%
akcji polskich matych i srednich spotek -4,0% -4,2% 11,7%  1,8% 21,3% -2,2%
akcji zagranicznych sektora nieruchomosci -4,0% -9,0% -4,8% -19,1% -12,5%

Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online
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Dlatego ze wszystkich grup funduszy  Fundusze zt. papierow dtuznych (czerwiec 2011)
najlepiej w minionym miesiacu poradzity

sobie fundusze polskich papieréw  UmKorona Ob"ifg)e (UniFundusze 2,00%
diuznych.  Wszystkie  wypracowaly o)\, i 0 Diuanych POLONEZ

dodatnie wyniki, a Srednia wynikow (PZU FIO Parasolowy) 1,70%
zarowno funduszy polskich papieréw érednia funduszy papieréw |

skarbowych jak i papieréw dtuznych skarbowych | 110%
polskich uniwersalnych to +1,1%. Wynik $rednia funduszy dtuznych | .
najlepszego funduszu - UniKorona uniwersalnych I 1,10%
Obligacje (UniFundusze FIO) to az +2%. PZU SFIO Diuiny ol 70%

Niewiele mniej zarobity: KBC Papierow

Dtuznych (KBC FIO) oraz PZU Papierow Arka Prestiz Obligacji 0.40%

Dtuznych Polonez (PZU FIO Parasolowy) - Korporacyjnych (Arka Prestiz SFO) | '

oba po +1,7%. 0,0% 1,0% 2,0% 3,0%

Bardzo dobre rezultaty osiagnety tez Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online

polskie fundusze rynku pienieznego,

ktore srednio zyskaty +0,5%. Najlepsze z nich to: PZU Gotdwkowy (PZU FIO Parasolowy) +1,0%, ldea
Premium SFIO (+0,9%), KBC Portfel Pieniezny (KBC Portfel VIP) +0,9% oraz Amplico Pieniezny (Krajowy
FI0) +0,8%.

Fundusze akcji polskich (czerwiec 2011) Indeksy warszawskiej gietdy zaréwno duzych
spotek WIG20 jak i matych sWIG80 w czerwcu

byty jednymi z najstabszych w Europie. Ich
wyniki to odpowiednio -3,5% oraz -5,4%.
Powodem tych spadkow byta zaréwno

ucieczka inwestorow z europejskich rynkow
) - wschodzacych, jak rowniez wysoki odczyt
Sredria f“”duszyEkc““”i""ersa'“Wh 3:2%  inflacji w Polsce za maj oraz czwarta w tym
roku podwyzka stop procentowych przez
érEd“‘a'i””dUSZVakCJ'”V'iéSP"’*Ek 40%  RPP.  Wptyw na stabsze zachowanie

J warszawskich indeksow mogta mie¢ réowniez
_ -6,0%  podaz akcji gorniczej spotki JSW ze strony
Skarbu  Panstwa Inwestorzy  szykowali

Pioneer M_ 6,1%  miejsce w swoich portfelach na walory tej

spotki wyprzedajac inne.

BPSAKkGji (BPS FI. 0,7%

PKO Akcji Matych i Srednich Spétek Plus (Parasolowy -1,0%

8% 5% 2% 1%

Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online W czerwcu wszystkie grupy funduszy

z udziatem akcji zanotowaty  straty.

Najgorzej wpadty fundusze akcji zagranicznych sektora nieruchomosci oraz fundusze akcji polskich

matych i srednich spétek (MiSS). Obie grupy srednio stracity (-4,0%). Tym samym fundusze akcji

uniwersalnych zwiekszyty swoja przewage nad funduszami z ekspozycja na spotki o matej kapitalizacji.

Rdéznica miedzy srednimi rocznymi wynikami obu grup tych funduszy to +6 pkt proc. Wszystkie

fundusze akcji polskich MiSS w czerwcu odnotowaty strate. Najstabszym z nich byt Pioneer Mi$ Spotek

Rynku Polskiego (Pioneer FIO), ktory stracit -6,1%. Natomiast najstabszy wynik z grupy funduszy akcji
zagranicznych sektora nieruchomosci zanotowat BPH Nieruchomosci Europy Wschodzacej -5,6%.

Powodow do zadowolenia nie maja rowniez posiadacze jednostek funduszy akcji polskich
uniwersalnych, ktore bez wyjatku odnotowaty strate, a ich S$redni wynik to
-3,3%. Na samym dole miesiecznego zestawienia znalazt si¢ ING Selektywny (ING FIO) (-6,0%).
Funduszem, ktory z tej grupy stracit najmniej byt niedawno uruchomiony fundusz BPS Akcji (BPS FIO)
(-0,7%) oraz Novo Akcji (-0,9%).

Dodatnie wyniki osiagneto zaledwie kilka funduszy akcyjnych. Wsrdd nich znalazty sie fundusze
inwestujace w akcje spotek japonskich: PKO Akcji Rynku Japonskiego (SFW SFI0 +1,8%, ING (L) Japonia
(ING SFIO) (+0,4%), PKO Akcji Rynku Japonskiego JPY (SFW SFIO) (+0,3%). Dobrze zachowata
sie rowniez Opera Universa-plus.pl (Opera SFIO) +1,0%.

Sposrdd funduszy mieszanych najlepiej wypadty zagraniczne fundusze stabilnego wzrostu (- 0,2%).
Na pierwszym miejscu w tej grupie znalazt sie Agio Kapitat (AGIO SFIO), ktory zyskat +0,8%. Nizej
uplasowaty si¢ fundusze mieszane zagraniczne zréwnowazone (-0,4%). Najlepszy rezultat miat Legg
Mason Zréwnowazony Srodkowoeuropejski FI0 (+0,6%).
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Dobrymi wynikami z grupy funduszy polskich mieszanych moga pochwali¢ sie zarzadzajacy
funduszami stabilnego wzrostu (-0,5%) takimi jak: Allianz Stabilnego Wzrostu (+0,4%), Novo Stabilnego
Wzrostu (+0,3%) oraz PKO Stabilnego Wzrostu - FIO (+0,2%).

W sumie tylko niewiele ponad 30% funduszy zakonczyto miesiac z dodatnim wynikiem. Liderem
wzrostow byt fundusz UniTotal Trend Dtuzny (UniFundusze FIO) +3,9%. Dobre wyniki zanotowaty
rowniez fundusze, ktore zarabiaja na spadkach: Quercus short (Parasolowy SFIO) (+3,6%), oraz Alior
Short Equity (Alior SFIO) +2,4%. Wsrdd najstabszych funduszy znalazty sie natomiast Investors Gold
(-7,5%) oraz QUERCUS lev (Parasolowy SFI0) (-6,6%), ktory odwzorowuje zmiany indeksu WIG20lev.

Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmqg analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkdéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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