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Ranking funduszy emerytalnych (czerwiec 2011)

od

fundusze z nota w
rankingu dtugoterminowym
Allianz Polska OFE

Za nami najstabsze poétrocze od czasu rozpoczecia hossy na
poczatku 2009 roku. W ciagu pierwszych 6 miesiecy tego roku
wartos¢ jednostek funduszy emerytalnych wzrosta S$rednio
o zaledwie +2,1%, w poréwnaniu do +8,0% wypracowanych w |l
potowie 2010 roku. Najlepiej wypadty Allianz Polska OFE oraz ~ PKO BP Bankowy OFE

ING OFE, ktorych jednostki zyskaty na wartosci odpowiednio  iopy zwrotu benchmarkéw
+2,8% oraz +2,7%. Nie zdotaty one jednak pokona¢ benchmarku érednia
ztozonego w 70% zindeksu obligacji skarbowych IROS i 30%

z indeksu WIG, ktdry wzrost w tym czasie o +2,9%. Najmniej miestac "0,40%
zarobit Amplico OFE z wynikiem nieprzekraczajacym +1,0%. o12m(*) 10,48%
024m 24,70%
W samym czerwcu jednostki OFE stracity na wartosci Srednio 036m 22 22%
-0,4% i byt to drugi w tym roku miesiac z ujemna stopa zwrotu . e
(w styczniu wyniosta ona -0,9%). Podobnie jak w maju, na wyniki _(36) %g’s?écof"m’ 036m - ostatnie 12, 24,

niekorzystnie wptyneta staba koniunktura na rynkach akcji,
ktorej ciazyty wydarzenia zwigzane z kryzysem zadtuzeniowym Grecji. Dopiero ostatnie dni miesigca
przyniosty lekkie odbicie, wywotane informacjami o zaakceptowaniu przez grecki parlament planu
oszczednosciowego, a przez europejskie instytucje finansowe pomystu rolowania greckiego dtugu.
Indeks szerokiego rynku WIG stracit -3,2%, a indeks grupujacy blue chipy -3,5%. Najgorzej zachowywaty
sie spotki o matej kapitalizacji zgrupowane w indeksie sWIG80, ktory stracit az -5,4%.

Trwa natomiast dobra koniunktura na rynku dtugu. Rentownosci polskich papieréw skarbowych spadaty
wzdtuz catej krzywej dochodowosci. W najwiekszym stopniu zyskiwaty papiery o najdtuzszym terminie
do wykupu, indeks IROS-10 wzrost o +2,41%. W efekcie gtowny indeks obligacji skarbowych IROS zyskat
+1,24%. Jest to najlepszy miesieczny wynik od marca 2010 roku, kiedy zanotowat zwyzke o +1,62%. Na
nasz rynek korzystnie wptynety naptywy do globalnych funduszy 0bl1gac31 rynkow wschodzacych, a takze
pozytywna sytuacja ptynnosciowa budzetu panstwa. Obecnie rzad zrealizowat juz 70% potrzeb
pozyczkowych brutto, dzieki czemu podaz nowych emisji jest ograniczona.

Fundusze emerytalne (grupa EMP)

zysk  zysk zysk zysk  ranking

nazwa funduszu czerwiec 012m o36m yid 6, 172, E ?
1 Allianz Polska OFE 0.3% 11.7%24.452.8% D@ D&
2 PKO BP Bankowy OFE 0.1% 10.2%23.3% 2.0 O &) I &)
3 ING OFE 0.4% 119x 230527 48 DE)
4 OFE PZU "Ziota Jesier” 0.4% 10.90%23.152.0: 48 48
5 OFE Polsat 0.8% sxnsxzex 43 28
6 Nordea OFE 0.2% 11.4%21.9% 2.6% ) 48
7 OFE Pocztytion 0.5% 10.6%22.052.05 3@ 38
8 AXA OFE 0.3% 10.2%22.1%2.3% 3@ 28
9 Generali OFE 0.4% 9.2%21.9%2.1% 3 18
10Pekao OFE 0.5% 10.5%21.6%2.4% 28 I &
110FE WARTA 0.4% 10.6%21.6%2.5% 28 J&
12AEGOM OFE 0.5% 10252172205 28 28
13Aviva OFE 0.3% 11.4%10.9%523% 1@ 48
14Amplico OFE 043 osx2.ax1.8x 1@ 18

Dobre wyniki dtuznych czesci portfeli funduszy emerytalnych nie wystarczyty jednak do pokrycia strat
z czesci akcyjnych. Wszystkie fundusze zakonczyty miesigc z ujemnymi wynikami. Najmniej stracit PKO
BP Bankowy OFE, zaledwie -0,1%. Jest to fundusz, ktorego zaangazowanie na rynku akcji byto na koniec
maja na bardzo niskim, na tle innych, poziomie (34,9%). Niewiele wyzszg strate odnotowat réowniez
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Nordea OFE (-0,2%). Najstabiej wypadty natomiast fundusze zarzadzajace niewielkimi aktywami: OFE
Polsat (-0,8%) oraz Pekao OFE (-0,5%).

Komentarz do rankingu

Czerwiec nie przyniost wielu zmian w naszym rankingu funduszy emerytalnych. Wciaz najlepiej radzi
sobie Allianz Polska OFE, ktory utrzymuje najwyzsze oceny w horyzoncie rocznym i trzyletnim.
W poprzednim rankingu pisaliSmy o stabej formie funduszu PKO BP Bankowy OFE. Czerwiec przyniost
tymczasem niespodzianke w postaci nieztego wyniku, dzieki ktéremu, fundusz po raz pierwszy od wielu
miesiecy znalazt sie w pierwszej ¢wiartce najlepszych funduszy. Poprawity sie rowniez statystyki za
ostatnie 12 miesiecy, a nota krotkoterminowa wzrosta do 3a. Podium funduszy z najlepsza relacja zysku
do ryzyka zamyka ING OFE z bardzo dobrymi ocenami 5a i 4a.

W pozostatej czesci widoczna jest poprawa not funduszu OFE PZU ,Ztota Jesien”, w czerwcu
krotkoterminowa wzrosta do 4a. Jednak jej poprawa to zastuga bardzo dobrych wynikow
wypracowywanych w Il potowie minionego roku, dzigki czemu roczna stopa zwrotu jest przyzwoita.
Niestety wyniki z ostatnich kilku miesiecy nie napawaja juz optymizmem, od kwietnia zarzadzajacym
nie udaje sie pobi¢ sredniej. W odwrotnej sytuacji znajduje sie Amplico OFE, ktore po serii bardzo
stabych wynikow na tle grupy wypracowywanych od listopada 2010 do marca tego roku, 2 ostatnie
miesigce zakonczyt powyzej sredniej. Jednak nasz ranking bierze pod uwage dtuzsze okresy, stad ocena
roczna i trzyletnia to tylko 1a.

Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.
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