(maj 2011)

HOI.CIER Informacje o transakcjach funduszy

www.holder.com.pl

Czy jestes juz naszym subskrybentem? To najprostszy i najszybszy sposob otrzymywania
naszych raportéw. Bezptatnie. http://www.holder.com.pl/subskrypcja.shtml

W maju 2011 r. inwestorzy finansowi 24 razy informowali o zmianie zaangazowania w akcjonariacie spotek. Struktura
informacji poprawita sie - opublikowano 15 komunikatow o zwiekszeniu udziatu w akcjonariacie. Od lutego 2011 r. miesieczna
liczba informacji, ktore inwestorzy finansowi publikuja, pozostaje na podobnym poziomie. W maju wzrost udziat komunikatow
mowiacych o zwiekszeniach zaangazowania do poziomu 62,50% (w kwietniu wynidst 45,83%).

Struktura informacji o zmianach w akcjonariacie spétek

100% 120
90% == = == mmm e e e e e
B0% === = o o e e e e e e e e 100
70% == = e o e e | &0
60%
50% 60
40%

40

30% kupno

20%

o(Q Wmmmm sprzedaz

10%

suma informacji

0%
2007-01-31 2010-05-31 2011-03-31

W przypadku funduszy inwestycyjnych na 18 opublikowanych komunikatow 11 dotyczyto wzrostu zaangazowania, czyli
o 2 wiecej niz w kwietniu, natomiast liczba informacji o spadku zaangazowania zmalata z 10 do 7. Jesli chodzi o OFE, to w
maju opublikowano 6 komunikatow o zmianie zaangazowania - dla poréwnania w kwietniu byto ich 5.

Zmiany zaangazowania funduszy w akcjonariacie spotek w maju 2011

data
data poprzedniego
zZmiany spotka inwestor finansowy * stan % k.a. zmiana stanu branza
2011-05-10 POLAQUA Altus TFI 2729059 9,92% 2729059  2011-05-09 budownictwo
2011-05-12 ELBUDOWA ING OFE 472 405 9,95% -5880  2010-12-31 budownictwo
2011-05-05 PBG Pioneer Pekao TFI 3452939 24,15% 10472  2011-04-21 budownictwo
2011-05-13 DECORA Aviva Investors Poland TFI 859412  7,60% 11200 2010-12-31 przem. mat. budowlanych
2011-05-20 [ZOSTAL Aviva OFE 2000000 6,11% 330123  2011-01-17 przem. mat. budowlanych
2011-05-20 DSS ING TFI 1681061 13,00% 1174684 2010-12-31 przem. mat. budowlanych
2011-05-24 YAWAL Skarbiec TFI 477 332 7,83% -27 723 2010-12-31 przem. mat. budowlanych
2011-05-19 GINOROSSI  Forum X FIZ 3180000 9,99% 3180000 2011-05-18 handel detaliczny
2011-05-16  GINOROSSI  Forum XXIII FIZ 2910000 9,14% 2910000 2011-05-15 handel detaliczny
2011-05-18 GINOROSSI Investors TFI 3183686 10,00%6 3070186 2010-12-31 handel detaliczny
2011-05-20 PRIMAMODA IPOPEMA TFI 198246 6,20% -109233  2010-12-31 handel detaliczny
2011-05-26  STALPROFI  Aviva OFE 1900 000 10,86% 177900  2011-01-28 handel hurtowy
2011-05-13 PGF Legg Mason Zarzadzanie Aktywami SA 973845 7,92% 5522  2011-05-12 handel hurtowy
2011-05-11  KONSSTALI  TFI Allianz Polska 546 977  9,27% -87 961 2011-03-08 handel hurtowy
2011-05-23 ORBIS Aviva OFE 4 655508 10,10% 57 000 2010-12-31 hotele i restauracje
2011-05-18 ORBIS BZ WBK TFI 4411651 9,57% -1336295 2011-03-24 hotele i restauracje
2011-05-11  SILVANO ING TFI 2522128 6,37% 564392  2010-12-31 przemyst lekki
2011-05-20 PROCHNIK  OPERA TFI 4584640 3,74% -4189422  2010-12-31 przemyst lekki
2011-05-04 CPENERGIA BZ WBK TFI 1780142 2,54% 180 142 2011-04-07 przemyst paliwowy
2011-05-04 CPENERGIA Generali OFE 3690843 5,27% -1464  2010-12-31 przemyst paliwowy
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2011-05-26 SKYLINE IPOPEMA TFI 471586  4,72% -48 493 2011-05-25 finanse inne
2011-05-11  MCLOGIC Legg Mason TFI 94 819  5,02% 26338  2010-12-31 informatyka
2011-05-31  RAFAKO BZ WBK AM SA 13858634 19,91% -929657 2011-02-22 przem. elektromaszynowy
2011-05-30 ARTERIA Generali OFE 588 408 13,77% 171940  2010-12-31 ustugi inne

* fundusz inwestycyjny, emerytalny, TFl lub podmiot zarzqdzajqcy aktywami funduszy
Zrédto: Na podstawie informacji ze spotek, TFl, PTE

W maju inwestorzy finansowi ponownie najwiecej informowali o zwiekszeniach zaangazowania w spétkach z branzy
budowlanej, ale pojawity sie tu rowniez spadki i np. w przypadku Elektrobudowy S.A. ING OFE obnizyto swoj udziat
ponizej 10 % gtosow na WZA a tacznie od lipca 2010 r. o 6,9 pkt. procentowego. Z innych zmian w branzy budowlanej warto
zauwazy¢ kolejne zwiekszenie zaangazowania w PBG przez fundusze Pioneer Pekao TFI oraz znaczny wzrost udziatu Altus TFl w
akcjonariacie P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.

Zwraca uwage posredni udziat funduszy Forum TFI (przez spotki zalezne NOVA PBB sp. z 0.0. oraz FRM "4E Capital sp.
Z 0.0." sp. k.-a.) w akcjonariacie Gino Rossi S.A., ktory wyniost ponad 19%. W podobnym czasie poza Forum TFl w akcjonariacie
spotki znaczaco zwiekszyty swoje zaangazowanie rowniez fundusze Investors TFl. Jesli chodzi o inne znaczne pakiety, to
Generali OFE posiada najwyzsze zaangazowanie w akcjonariacie Arterii S.A. sposrod krajowych inwestoréw instytucjonalnych -
w pordwnaniu ze stanem z konca grudnia 2010 r. wzrosto ono o okoto 4 pkt. procentowe do 13,77%. Legg Mason TFI jest drugim
inwestorem finansowym (oprocz Aviva Investors Poland TFl), ktory osiagnat ponad 5%-owy udziat w akcjonariacie Macrologic
S.A. Z ciekawych informacji dotyczacych spadkow zaangazowania warto zauwazy¢, ze TFl Allianz Polska juz drugi raz w tym
roku zmniejsza udziat w Konsorcjum Stali S.A. ponizej poziomu 10% gtosow - pierwszy spadek ponizej progu 10% miat miejsce w
potowie lutego, pozniej na poczatku marca inwestor zwiekszyt zaangazowanie powyzej 10% i w maju ponownie zmniejszyt je.
Opera TFl zmniejszyta zaangazowanie w Prochnik S.A. ponizej 5% gtosow po 7 miesigcach od opublikowania informacji o
przekroczeniu progu 5% w spétce, co miato miejsce pod koniec pazdziernika 2010 r.

Z pozostatych informacji zwracaja uwage przeciwne decyzje inwestycyjne dotyczace zaangazowania w Orbis S.A.,
podjete przez zarzadzajacych Aviva OFE oraz BZ WBK TFI. Podobna rozbieznos¢ wida¢ w przypadku CP Energii S.A., w ktorej
BZ WBK TFI zwiekszyto udziat w odniesieniu do stanu z kwietnia 2011 r. a Generali OFE zredukowato zaangazowanie w
poréwnaniu ze stanem posiadania z konca grudnia 2010 r.

. Sposrod Fl najaktywniejszymi podmiotami na rynku akcyjnym w maju 2011 r. byty fundusze zarzadzane przez BZ WBK TFI
- 3 informacje. Jesli chodzi o OFE, to wyrodzniato sie Aviva OFE - rowniez 3 informacje.

Michat Kalbarczyk
Analizy Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow (funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). Zakres
dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych, rynku produktow strukturyzowanych
oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

HOLDER jest serwisem prowadzonym przez firme Analizy Online. Jest on dedykowany inwestorom finansowym oraz podmiotom
posredniczqcym w transakcjach na rynku kapitatowym. Podstawowq funkcjonalnosciq HOLDERA jest analiza stanu oraz zmian
zachodzqgcych w akcjonariacie polskich spotek publicznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane wykorzystane
przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa
one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny.

Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowana przez
Analizy Online S.A., ktére moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym
opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientéw spotki Analizy Online S.A., ktorzy otrzymali je
bezposrednio od spotki Analizy Online S.A.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie
zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spoétki Analizy Online S.A.

© Copyright by Analizy Online S.A. strona2z2



