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Drugi miesiac z rzedu fundusze
inwestycyjne odnotowaty symboliczny
naptyw nowego kapitatu. Wedtug danych
pochodzacych z 353" funduszy, jakie

monitoruje Izba Zarzadzajacych
Funduszami i Aktywami, saldo wptat
iwyptat, zuwzglednieniem Srodkow

zaangazowanych w konwersje, wyniosto
+2,4 min zt*. Dodatni wynik zostat
osiagniety przy rekordowej w tym roku
aktywnosci klientow. Klienci zakupili
jednostki i certyfikaty o wartosci +7,0
mld zt (odkupienia siegnety prawie -7,0
mld zt). Tegoroczny bilans sprzedazy
wciaz nie przekroczyt +1 mld zt, podczas
gdy  w analogicznym  okresie  roku
ubiegtego zblizat sie juz do +5,9 mld zt.

Sprzedaz i umorzenia wraz z konwersjami (mln PLN)
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Dodatnie saldo wptat i wyptat w maju zostato osiagniete m.in. dzieki udanym emisjom trzech funduszy
absolutnej stopy zwrotu. Dzieki zastrzykowi nowego kapitatu, bilans sprzedazy catej grupy wyniost
tacznie +258,3 mln zt. Z podobna sytuacja mieliSmy do czynienia w grupie funduszy dtuznych. Dzieki
zaledwie kilku funduszom, po trwajacym 5 miesiecy odptywie srodkow, saldo wptat i wyptat byto dodatnie
i przekroczyto +130 mln zt. Zainteresowaniem klientow cieszyty sie przede wszystkim fundusze, ktore
lokuja aktywa w papiery wyceniane w roznych walutach (bez podstawowej waluty pozyskaty +161 mln zt).
Fundusze ztotéwkowych papieréow dtuznych wciaz notuja odptyw srodkow, jednak strumien wycofywanego
kapitatu wyraznie zmalat, do -56 mln zt w maju.

Saldo naby¢ i odkupien wg segmentéw - maj 2011 (mln zt)
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257,4
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22786
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-1 658, 1
-536,1
-106,9
741,3
-249,5
-24,3
-605,6
-479,2
-96,4
-29,9
-2148,7
71,6
0,0
-7061,5

saldo YTD
258,3 361,0
-7,4 566,5
71,8 448,0
-62,2 96,3
-16,9 22,2
6,1 -837,4
-130,1 -714,6
164,8 172,7
-4,6 -648,1
-19,2 176,8
-4,9 175,9
130,4 -1072,5
-55,8 -1 441,8
161,0 352,2
25,2 17,1
-367,2 1316,8
-23,3 432,6
5,4 -37,6
2,4 729,3

Dodatnie saldo wptat i wyptat, cho¢ na symbolicznym poziomie (+6 mln zt), odnotowaty w maju réowniez
fundusze mieszane. Tu rowniez o dodatnim bilansie zdecydowaty pojedyncze przypadki. Najwiecej

! Dane dotycza 353 funduszy prowadzonych przez TFI, ktére zdecydowaty sie na ich publikacje

2 Wedtug wyliczen Analiz Online, bioracych pod uwage rowniez kilka funduszy o charakterze niepublicznym, ktore nie sa uwzgledniane
przez IZFiA, saldo wptat i wyptat wyniosto -0,4 mld zt
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nowych sSrodkow pozyskaty fundusze ochrony kapitatu (+165 mln zt), dzieki duzej popularnosci zaledwie
jednego funduszu. Jednoczesnie odptyw Srodkéw notowaty fundusze zrownowazone (-130 mln zt),
stabilnego wzrostu (-5 mln zt), aktywnej alokacji i selekcji (-19 mln zt) oraz pozostate.

W maju troche niespodziewanie zakonczyta sie dobra passa funduszy akcyjnych. Po 3 udanych miesiacach,
w maju saldo naby¢ i odkupien wyniosto -7 mln zt. Klienci wycofywali sie z wiekszosci funduszy akcji
matych i srednich spotek (tacznie -32 mln zt) oraz sektorowych (-17 mln zt). Jedynie fundusze
o uniwersalnej strategii inwestycyjnej cieszyty sie zainteresowaniem klientow, ktorzy wptacili do nich
o +72 mln zt wiecej, niz z nich wycofali.

Drugi miesiac z rzedu trwa odptyw kapitatu z funduszy pienieznych i gotowkowych. Co prawda siegnat on
-370 mln zt, jednak gros tej kwoty to efekt wycofania Srodkéw przez zaledwie jednego inwestora
instytucjonalnego. W przypadku pozostatych funduszy rozktad sit dzieli sie mniej wiecej po potowie.
Kapitat wycofuja przede wszystkim klienci funduszy przeznaczonych dla szerokiego grona odbiorcow,
natomiast fundusze przeznaczone dla zamozniejszych inwestorow (w tym firm) wciaz ciesza sie sporym
zainteresowaniem.

Saldo wptat i wyptat do funduszy akcyjnych (mln zt) Saldo wptat i wyptat do funduszy dtuznych (mln zt)
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Saldo wptat i wyptat do funduszy mieszanych (mln zt)  Saldo wptat i wyptat do funduszy pienieznych (mln zt)
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Anna Zalewska, starszy analityk
Analizy Online

* dane obejmuja sprzedaz, umorzenia oraz wartosc srodkow przemieszczanych pomiedzy funduszami w wyniku konwersji

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Izba Zarzqdzajqcych Funduszami i Aktywami jest organizacjq zrzeszajqcq, na zasadach dobrowolnosci, dziatajqce w Polsce
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana 28 pazdziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto
reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktérego nastepcq jest Izba). Do jej statutowych
celow nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistow
zwiqzanych z zarzqdzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 20 dziatajgcych w Polsce towarzystw
funduszy inwestycyjnych.
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Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i

odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia
stosowang przez Analizy Online S.A., ktore moga odbiegaé od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online S.A., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy
Online S.A.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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