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Transfery uczestnikow OFE (maj 2011)

FUNDUSZE EMERYTALNE

Liczba migrujacych uczestnikow OFE podczas majowej
sesji transferowej byta nizsza niz podczas lutowej S——
sesji 0 -4,5 % i wyniosta 153 tys. Liczba uczestnikow
OFE, ktorzy zmienili towarzystwo caty czas utrzymuje i M
sie na wysokim poziomie i po raz czwarty w historii 148000
przekroczyta 150 tys. osOb. Pierwszy raz ten putap 120000
zostat pokonany w sierpniu 2010 r. 100000
80 000
Jednak nie wida¢ jeszcze zaciektej walki o klientow  &oo00
OFE, ktora miata rozegra¢ sie w najblizszych  apooo
miesiacach w zwiazku ze zmianami w prawie, ktére  2poon
zaktadaja, ze od stycznia 2012 roku bedzie o
obowiazywat zakaz akwizycji. Oznacza to, ze jeszcze
do konca roku akwizytorzy OFE beda mogli
przekonywa¢ do zmiany funduszu emerytalnego. By¢
moze walka o klientdw rozpocznie sie od tego
miesiaca, co pokaza juz wyniki kolejnej sesji transferowej. Sprzyjaja jej zmiany w prawie - od maja
klienci OFE ze stazem kréotszym niz dwa lata moga juz bezptatnie zmieniac fundusz.
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Zrodie: FUNDonline FE, Analizy Online

Podczas majowej sesji bilans migracji klientow OFE byt dodatni dla 6 podmiotow. Najwiecej
uczestnikéw pozyskato per saldo, podobnie jak poprzednim razem, AXA OFE (+25 tys. cztonkdéw) oraz
PKO BP Bankowy OFE (+11 tys.). Natomiast Aegon OFE zanotowat ponad dwukrotnie wyzsze saldo w
maju (+9,5 tys.) niz w lutym (+4 tys.) i tym samy zajat trzecig pozycje wyprzedzajac tym razem
zarowno Generali OFE (+9 tys.) jak i Nordee OFE (+8,9 tys.). Ostatnim funduszem w zestawieniu z
dodatnim saldem transferowym uczestnikow OFE jest Amplico OFE (+680).

Wyniki sesji transferowej w maju 2011 roku

fundusz przyszio odeszio saldo
AXA OFE 35824 -10503 25321
PKO BP Bankowy OFE 15685 4515 11030
AEGON OFE 21264 “A1F 9493
Generali OFE 14605 -55490 9015
Mordea OFE 20943 -11861 8932
Amplico OFE 12578 -118596 530
OFE WARTA 4235 -5712 -1473
Allianz Polska OFE 3088 -5265 -2177
Pekao OFE 45 -25389 -2443
OFE PZU "Fiota Jesien” 15609 -18359 -2750
OFE Polzat 109 -2970 -2861
OFE Pocztylion 44 -3592 -3045
ING OFE 407 25710 -17303
Aviva OFE =05 -33021 -32516
razem 1653954 -153954 0

Zrodio: FUNDonline FE, Analizy online

Najwiecej klientow juz dziewiaty raz z rzedu stracit Aviva OFE. Z funduszu odeszto az -33 tys. osob, a
przyszto zaledwie +505. Ten niekorzystny bilans to caty czas efekt zmian w prawie, ktére weszty zycie z
poczatkiem 2010 r. Zaktadaja one, ze aktywa funduszy emerytalnych powyzej 45 mld zt nie sa objete
optatami za zarzadzanie. To oznacza, ze duzym funduszom, ktore przekroczyty ten putap, nie optaca sie
pozyskiwac nowych klientdéw. Miejsce wyzej uplasowat sie ING OFE z saldem -17 tys., a trzecia pozycje
od konca zajat OFE Pocztylion (-3 tys.). Ujemny wynik zanotowat réwniez Allianz OFE (-2 tys.
cztonkdw), ktory w lutym byt zaliczany do funduszy z dodatnim bilansem (2 tys. klientow).

Zesp6t Analiz Online

Spoétka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania
srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy
innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize

rynku polskich papierow dtuznych.
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Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodza ze zrddet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja
stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowang przez Analizy
Online S.A., ktére moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online S.A., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online
S.A.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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