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Ranking funduszy emerytalnych (kwiecien 2011)

Kwiecien byt kolejnym korzystnym miesigcem dla rynku otwartych 5%
funduszy emerytalnych. Wynikom funduszy sprzyjata zarowno  fundusze z notg
pozytywna koniunktura na rynku akcji, jak i obligacji skarbowych. diugotermingwym
Dziato sie tak, pomimo coraz wiekszej ilosci ryzyk obecnych na

globalnych parkietach, takich jak m.in. przyspieszajaca inflacja Alianz Potska OFE
oraz zaostrzanie polityki pienieznej przez banki centralne. PKO BP Bankowy OFE

Z grupy EMP

w rankingu

Wzrosty na GPW, w poréwnaniu z innymi zagranicznymi
parkietami, byty jednak umiarkowane. Polski rynek akcji rost

na poczatku miesiaca, a w kolejnych dniach poruszat sie w linii ~ St0PY Zwrotu benchmarkdw
bocznej. Nasza gietde ominety zatem ostre wzrosty pod koniec SAFU-emp
kwietnia, jakie miaty miejsce w przypadku rynkéw akcji z innych miesigc 1.24%
panstw. Ostatecznie warto$¢ indeksu szerokiego rynku WIG o12mi*) 7.45%

wzrosta w minionym miesigcu o +2,6% do poziomu 50 tys. pkt., a
indeks najwiekszych spotek WIG20 zyskat na wartosci +3,4% i
osiagnat 2,9 tys. pkt. Oznacza to wiec rekordowe poziomy w  ©36m 17.51%
ujeciu miesiecznym liczac od poczatku hossy, trwajacej juz od {*) 012m, o24m, c3ém - ostatnie 12,
ponad 2 lat. Z kolei wsréd subindeksow branzowych, najlepiej 24, 36 miesiecy

wypadty WIG-Chemia (+10,2%) oraz WIG-Surowce (+6,2%).

oZdm 28.11%

W przypadku rynku dtugu, w kwietniu mieliSmy do czynienia z najwiekszym wzrostem indeksu obligacji
skarbowych, od 7 miesiecy. Wartos¢ indeksu IROS zwiekszyta sie bowiem az o +0,7%. Gtowna fala
wzrostowa miata miejsce na poczatku miesigca, a czynnikiem, ktory ja wywotat byt opublikowany przez
Ministerstwo Finansow harmonogram podazy papierow skarbowych na Il kwartat 2011 roku. Kolejny
istotny wzrost cen rzadowych papierow dtuznych spowodowata natomiast informacja MF z drugiej
potowy miesiaca, dotyczaca mozliwosci wymiany srodkow walutowych na rynku miedzybankowym. W
efekcie tych wydarzen, najbardziej zyskat subindeks obligacji dziesiecioletnich IR0S-10, ktéry w
kwietniu zwiekszyt swoja wartos¢ o +1,6%. Z kolei indeksy obligacji dwuletnich (IROS-2) oraz
piecioletnich (IROS-5), zyskaty na wartosci odpowiednio +0,5% oraz +0,6%.

Pozytywna kwietniowa koniunktura na obu, kluczowych dla OFE, rynkach przetozyta sie na wzrosty
jednostek rozrachunkowych wszystkich dostepnych na rynku otwartych funduszy emerytalnych.
Przecietna stopa zwrotu dla catego drugofilarowego rynku wyniosta +1,2%. Jednoczesnie tylko pieciu
podmiotom udato pobi¢ sie przyjety benchmark sktadajacy sie w 30% z rentownosci WIG oraz w 70% z
dochodowosci IROS. Najlepsze rezultaty osiagnety Nordea OFE (+1,5%), Generali OFE i Amplico OFE - po
+1,4%. Z kolei na dole naszego kwietniowego zestawienia, pod wzgledem osiagnigetej stopy zwrotu,
znalazt si¢ OFE Polsat z wynikiem +0,9%.

i zysk zysk zysk zysk ranking = =

lowiscienolZm o36m yid 360 170 a‘_, a‘_.
1 Alianz Polska OFE 1.4% 8.6 19.832.9: D@al 5@l
2 PKO BP Bankowy OFE 1.0% 7.3318.2% 2.0 Dal 33
3 ING OFE 1.3% s.0x17.65 265 4@ 48
4 OFE PZU "Ttota Jesier® 1.2% 7.4x17.55235 4@ 33
5 OFE Polsat 0.9% 673 18.3%x3.0: 4@ 28
6 Mordea OFE 1.5% 8.1%17.532.5%5 3@ 5@
7 AXAOFE 1.2% 7.3%17.5%2.4% 3@ 28
8 Generali OFE 1.4% 6.1%17.7%32.2s 33 13
9 AEGON OFE 1.2% 7431743232 3@ 13
100FE Pocztylion 1.2% 7431735225 28 33
11Pekao OFE 1.2% 7451693 2.85 28 38
12Amplico OFE 1.4% 7.3317.0519%5 28 28
130FE WARTA 14% 795167328 18 48
14Aviva OFE 13% s.0x 1553243 13 48)
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Komentarz do rankingu

W kwietniu w naszym zestawieniu, ktore bazuje na wskazniku Information Ratio (IR), czyli relacji zysku
do ryzyka, zaszty 4 zmiany w perspektywie dtugoterminowej, z czego 2 z nich miaty bardziej istotny
wymiar. W pierwszym przypadku, fundusz OFE PZU ,Ztota Jesien”, po 1,5-letniej przerwie otrzymat
ponownie ocene 4a, a w drugim ocena funduszu AXA OFE spadta do 3a, czyli do poziomu z wrzesnia
2008 roku. Kolejne zmiany w rankingu 3-letnim nie miaty juz tak dtugoterminowego charakteru i
dotyczyty podmiotow z dolnej czesci naszego rankingu. Pekao OFE awansowat z 1a do 2a, a OFE Warta
spadta o jedno ,,oczko” do 1a.

W zestawieniu 12-miesiecznym, zmian byto nieco mniej, ale dotyczyly funduszy z jednymi z
najlepszych rocznych not. Do grona najwyzej ocenianych funduszy w ujeciu rocznym, dzigeki najlepszej
stopie zwrotu za kwiecien, ponownie dotaczyt fundusz Nordea OFE. Z kolei, drugi najwiekszy pod
wzgledem aktywow fundusz - Aviva OFE - odnotowat spadek oceny do poziomu 4a.

Niezmiennie liderem naszego rankingu pozostaja fundusze Allianz Polska OFE i PKO BP Bankowy OFE,
ktére jako jedyne posiadaja noty 5a w horyzoncie dtugoterminowym. Pierwszy z tych funduszy, ma
réwniez najlepsza ocene 5a horyzoncie krétkoterminowym.

Zesp6t Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.
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Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i
odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia
stosowang przez Analizy Online S.A., ktore moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online S.A., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy
Online S.A.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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