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Aktywa funduszy inwestycyjnych (marzec 2011)

Wartosc¢ srodkow powierzonych krajowym
funduszom inwestycyjnym wzrosta
w marcu o +1,7%, przekraczajac poziom
118,9 mld zt. Choc nie byt to imponujacy
przyrost, to w porownaniu do poprzednich
miesiecy, wynik mozna uzna¢ za
satysfakcjonujacy. Do rekordowego
poziomu aktywow, ktory rynek osiggnat w
pazdzierniku 2007 roku, wciaz brakuje 25
mld zt. W ujeciu walutowym aktywa
funduszy inwestycyjnych zblizaja sie do
granicy 30 mld EUR.

Za marcowy wzrost wartosci aktywow
w 2/3 odpowiada korzystna koniunktura
na rynkach, dzieki ktorej trzy czwarte

Miesieczna wartos$c¢ aktywow netto (mln PLN)
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Zrédio: Analizy Online na podstawie raportow TFl oraz danych IZFiA

funduszy wypracowato dodatnie wyniki. Indeks spotek o najwiekszej kapitalizacji WIG20 zyskat w marcu
+3,7%, natomiast indeks szerokiego rynku WIG +2,5%. Sytuacja na rynku dtugu réwniez pozwolita na
wypracowanie dodatnich stdp zwrotu, cho¢ nie byty one spektakularne (fundusze polskich papierow

dtuznych zarobity srednio +0,2%).

Wzrost wartosci zarzadzanych srodkow o +2 mld zt,

byt rowniez mozliwy dzieki nowym wptatom

klientow. Wedtug szacunkow Analiz Online saldo wptat i wyptat byto dodatnie i siegneto +0,7 mld zt.
Niestety za wiekszos¢ tej kwoty odpowiada naptyw do zaledwie 2 funduszy, w tym jednego z grupy
funduszy absolutnej stopy zwrotu. Dzieki temu to wtasnie ten segment rynku odnotowat bardzo
wysoka dynamike zmian w skali miesigca, na poziomie +11,6%. Obecnie w funduszach absolute return
mamy juz ulokowane 4,3 mld zt, czyli 3,6% aktywdw zgromadzonych na catym rynku.

Aktywa netto w grupach i ich udziat w rynku (mln PLN)

warto$§é (min PLN) dynamika udziat
lut 11 mar 11 lut11 mar 11
akcyjne 32078 32861 2,4% 27,5% 27,6%
akcyjne polskie 25 364 25 928 2,2% 21,7% 21,8%
akcyjne zagraniczne 6714 6 933 3,3% 5,7% 5,8%
mieszane 29 501 29 429 -0,2% 25,2% 24,8%
mieszane krajowe 27 424 27 287 -0,5% 23,5% 23,0%
mieszane zagraniczne 2077 2141 3,1% 1,8% 1,8%
ochrony kapitatu 3 404 3 389 -0,4% 2,9% 2,9%
ochrony kapitatu krajowe 1339 1303 -2,6% 1,1% 1,1%
ochrony kapitatu zagranicz 2 066 2086 1,0% 1,8% 1,8%
dtuzne 15 957 15 812 -0,9% 13,7% 13,3%
dtuzne ztotowe 12 735 12 374 -2,8% 10,9% 10,4%
dtuzne zagraniczne 3223 3438 6,7% 2,8% 2,9%
pieniezne i gotowkowe 16 350 16 970 3,8% 14,0% 14,3%
absolutnej stopy zwrotu 3 864 4 314 11,6% 3,3% 3,6%
nieruchomosci 2 668 2734 2,5% 2,3% 2,3%
surowcowe 394 397 0,8% 0,3% 0,3%
sekurytyzacyjne 811 983 21,3% 0, 7% 0,8%
aktywow niepublicznych 11 812 11 984 1,5% 10,1% 10,1%
razem 116 839 118 873 1,7% 100,0% 100,0%
krajowe 102 760 104 275 1,5% 87,9% 87,7%
zagraniczne 14 079 14 598 3,7% 12,1% 12,3%
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Drugi z funduszy, ktory odnotowat istotny naptyw nowych s$rodkow pochodzi z grupy funduszy
pienieznych i gotowkowych, ktore dzieki temu odnotowaty wzrost aktywow o +3,8%. Na koniec marca
warte juz byty blisko 17 mld zt, czyli najwiecej w dotychczasowej historii naszego rynku. Jednoczesnie
trwa ucieczka klientow z funduszy dtuznych, co powoduje, iz mimo dodatnich wynikow osiggnietych
w marcu, aktywa ulokowane w tym segmencie produktow z miesigca na miesigc traca na wartosci.
W marcu skurczyty sie one o -146 mln zt, czyli -0,9%. Nie wszystkie fundusze z tego segmentu
przezywaja obecnie zty okres. Klienci odwracaja sie bowiem gtownie z funduszy inwestujacych na
krajowym rynku obligacji (-2,8%), podczas gdy fundusze lokujace aktywa, przede wszystkim w dtug
wyceniany w walutach obcych, z miesiagca na miesiac otrzymuja kolejne zastrzyki nowego kapitatu
(w marcu aktywa wzrosty o +6,7%).

Z podobna sytuacja mamy do czynienia w segmencie funduszy mieszanych oraz ochrony kapitatu,
ktorych aktywa w marcu stracity na wartosci odpowiednio -0,2% oraz -0,4%. Do spadku aktywow
przyczynit sie gtownie odptyw kapitatu z funduszy inwestujacych na krajowym rynku, podczas gdy na
wartosci zyskujg aktywa zgromadzone w funduszach inwestujacych przede wszystkim zagranica.

Marzec byt catkiem dobrym miesiacem dla funduszy akcyjnych. Nie dos¢, ze sprzyjata im koniunktura
panujaca na gietdach, to dodatkowo klienci im wptacili tacznie najwieksza w tym roku kwote.
Niestabnacym zainteresowaniem cieszyty sie fundusze korzystajace z hossy na rynku surowcow. Dzieki
istotnemu naptywowi idacemu w parze z dobrymi wynikami inwestycyjnymi, aktywa funduszy akcyjnych
powiekszyty sie w marcu o +2,4%.

Wartosc aktywow netto w poszczegolnych TFI (mln PLN)
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Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania
srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi
rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatari zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez
monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papierdw dtuznych.

Izba Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami jest organizacjq zrzeszajgcq, na zasadach dobrowolnosci, dziatajgce w Polsce towarzystwa funduszy

inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana
28 pazdziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktérego
nastepcq jest Izba). Do jej statutowych celow nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw
funduszy inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistow zwigzanych
z zarzqdzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 21 dziatajqcych w Polsce towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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