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FUNDUSZE EMERYTALNE

Ranking OFE wg wartosci hipotetycznego konta (marzec 2011)

Prezentowany przez nas ranking OFE, wedtug kryterium hipotetycznej wartosci konta emerytalnego, ma
poméc w podjeciu decyzji o wyborze funduszu emerytalnego, czy tez ewentualnej jego zmianie. Jest to
jeden ze sposobow okreslenia atrakcyjnosci funduszu emerytalnego, obok prezentowanych przez nas co
miesiac ocen na podstawie wskaznikow efektywnosci, taczacych zysk i ryzyko.

Przyjelismy, ze w okresie od momentu, w ktérym dziataty juz wszystkie OFE obecne dzi$ na rynku (koniec
sierpnia 1999 roku) do marca 2011 roku, na konto w kazdym funduszu wptywato miesiecznie 100 PLN
indeksowane miesieczna zmiang wynagrodzenia w sektorze przedsigbiorstw. Tym co w najwigkszym stopniu
wptywa na nasza przyszta emeryture, sa bez watpienia wyniki inwestycyjne wypracowywane przez
zarzadzajacych. Jednak OFE nie dysponuja cata kwota sktadki, ktorg przelewa ZUS. W zwiazku z tym, poza
hipotetyczna sktadka dodatkowo uwzglednione zostaty pobierane przez fundusze optaty od sktadki, bo to
od ich wysokosci zalezy ile pieniedzy bedzie rzeczywiscie pracowato na nasze przyszte $wiadczenie
emerytalne. W sumie, w badanym okresie czasu, na rachunek w kazdym z OFE wptyneto 140 sktadek, co
daje taczna kwote w wysokosci 19 953 PLN. Kazda z wptat zostata przeliczona na jednostki rozrachunkowe
wedtug ich wartosci na ostatni dzien kazdego miesiaca. Iloczyn z liczby jednostek, jaka uczestnik
zgromadzit w catym okresie inwestycji oraz wyceny jednostki rozrachunkowej na ostatni dzien marca 2011
roku dat nam ostateczna wartos¢ hipotetycznego konta dla poszczegolnych funduszy emerytalnych.
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Wedtug naszych wyliczen, osoba wptacajaca od sierpnia 1999 roku, kwote 100 PLN miesiecznie, w marcu
2011 roku, w najlepszym funduszu - ING OFE - zgromadzita na swoim koncie emerytalnym 29,9 tys. PLN. Na
koniec minionego kwartatu, bardzo dobrze wypadli rowniez klienci OFE Polsat (29,7 tys. PLN) oraz Pekao
OFE (29,6 tys. PLN). Srednio kazdy uczestnik OFE zgromadzit 29,1 tys. PLN. Z kolei ponizej przecietnej
wartosci konta emerytalnego znalezli sie w marcu klienci Nordea OFE (28,7 tys. PLN), OFE Pocztylion (28,5
tys. PLN), PKO BP Bankowy OFE (28,4 tys. PLN) oraz AEGON OFE (28,2 tys. PLN).

W pierwszym kwartale 2011 roku wszystkie otwarte fundusze emerytalne wykazaty wzrost stanu
hipotetycznego konta w stosunku do konca ubiegtego roku co byto pochodna dobrych wynikow dla catego
rynku OFE. Srednia stopa zwrotu w tym okresie wyniosta bowiem +1,2%. W ciggu minionych trzech miesigecy
gtowne indeksy warszawskiej gietdy, WIG oraz WIG20, zyskaty odpowiednio +2,6% oraz +2,7%. Miniony
kwartat sprzyjat réwniez inwestycjom w obligacje. Indeks IROS (mierzacy stopy zwrotu benchmarkowych
obligacji skarbowych o oprocentowaniu statym) zyskat w ciagu pierwszych trzech miesiecy tego roku +0,4%.

Poréwnujac hipotetyczng wartos¢ konta emerytalnego uczestnikébw OFE na koniec marca 2011 roku z
danymi za poprzedni kwartat okazuje sie, ze w przeciagu 3 ostatnich miesiecy w najwiekszym stopniu (+1,2
tys. PLN), zwiekszyto sie konto uczestnikow Polsat OFE. Tuz za nim znalazty sie Pekao OFE oraz Allianz
Polska OFE, ktérych klienci w ciagu ostatnich 3 miesiecy zyskali po +1,0 tys. PLN. Wymienione fundusze w
pierwszym kwartale odnotowaty najwyzsze stopy zwrotu, odpowiednio +2,1%, +1,6% oraz +1,5%. Najnizszy
zysk na koncie odnotowali natomiast cztonkowie Amplico OFE (+0,7 tys. PLN) oraz Generali OFE (+0,8 tys.
PLN). Wartos¢ ich jednostek rozrachunkowych, w analizowanym okresie, wzrosta w najmniejszym stopniu,
odpowiednio o +0,5% i +0,7%. Przy tej okazji warto doda¢, iz sama taczna suma trzech sktadek
indeksowanych miesieczng zmiang wynagrodzenia wyniosta +0,6 tys. PLN.
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W okresie od sierpnia 1999 do marca 2011 roku najlepsze miejsca, pod wzgledem wypracowanego
hipotetycznego zysku, zajety odpowiednio ING OFE, OFE Polsat oraz Pekao OFE. Ich najstarsi uczestnicy, z
zainwestowanej w catym okresie kwoty 19 953 PLN wypracowali zyski przekraczajace +9,6 tys. PLN.
Srednia dla wszystkich funduszy wyniosta +9,2 tys. PLN. Najstabiej w naszym rankingu, z zyskami na
poziomach +8,5 tys. PLN oraz +8,2 tys. PLN wypadty fundusze PKO BP Bankowy OFE i AEGON OFE.
Wymienione fundusze uzyskaty najstabsze nominalne stopy zwrotu w okresie od 31 sierpnia 1999 do 31
marca 2011, ktére wyniosty odpowiednio +173% oraz +174%.

Zesp6t Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqgcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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