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Ranking funduszy emerytalnych (marzec 2011)

Marzec sprzyjat inwestowaniu na rynkach akcji, pomimo faktu, ze 55
obfitowat w rézne czynniki ryzyka. Najpowazniejszymi z nich byto  fundusze z nota
przejscie tragicznej w skutkach fali tsunami w Japonii, awaria  diugoterminowym
elektrowni atomowej Fukushima, czy upadek rzadu w Portugalii.

Wydarzenia te nieyyatpliwie m[aty negatywne przgtoienie na PKO BP Bankowy OFE
globalne rynki akcji, ale w minionym miesiacu nie zabrakto Alianz Polska OFE
réwniez pozytywnych informacji. Dzieki korzystnym danym  _ ,

. . . B Z grupy EMP
makroekonomicznym, a takze niestabnacemu strumieniowi
gotowki pompowanemu przez banki centralne do systemu
finansowego, ostatecznie wiekszos¢ indeksow zdotata wyjs¢ na
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plus. SAFU-emp
miesigc 1.41%
Polski ~parkiet wypadt relatywnie dobrze na tle reszty  gym 7.07%

zagranicznych rynkéw akcji. W efekcie tego gtowne indeksy
gietdowe na GPW zdotaty pobic szczyty trwajacej juz 2 lata hossy. )
WIG zyskat +2,5%, a WIG20 +3,7%. Nieco gorzej zaprezentowat sie o36m 15.40%
indeks Srednich spotek, ktorego wartos¢ zmienita sie o +1,4%. Z ("} oi2m, o24m, e36m - ostatnie 12,
kolei, po raz pierwszy od listopada 2010 r., ujemny wynik 24, 36 miesigcy

zanotowat indeks sWIG80 (-0,2%). W podziale na sektory, najlepiej

radzity sobie spotki paliwowe (+9,4%) oraz informatyczne (+5,6%), a najgorzej firmy z branzy
spozywczej (-10,0%) i budowlanej (-3,0%).

o24m 32.81%

W marcu, wzrostom cen akcji na krajowym parkiecie towarzyszyt rowniez wzrost cen obligacji. Indeks
papierow dtuznych IROS, mierzacy stopy zwrotu benchmarkowych obligacji skarbowych o
oprocentowaniu statym, wzrést w marcu o +0,5%. W najwiekszym stopniu wzrosty ceny obligacji 5-
letnich. Wskaznik IROS-5, czyli ich subindeks wzrost o +0,6%. Z kolei indeksy obligacji dwuletnich
(IROS-2) oraz dziesiecioletnich (IROS-10), zyskaty na wartosci odpowiednio +0,5% oraz +0,2%.

W wyniku sprzyjajacych warunkow inwestycyjnych, wszystkie otwarte fundusze emerytalne
wypracowaty dodatnie stopy zwrotu. Srednio jednostka rozrachunkowa OFE zyskata w ciagu miesigca
+1,4%. Ponadto az 13 sposrod 14 dziatajacych funduszy zakonczyta marzec z wynikami lepszymi od
przyjetego przez nas benchmarku IRFU sktadajacego sie w 30% z rentownosci WIG oraz w 70% z
rentownosci IROS. Tym razem zdecydowanie najlepszy wynik osiagnat Allianz Polska OFE (+1,7%), a
zaraz za nim znalazty si¢ OFE Polsat (+1,6%) oraz AXA OFE (+1,5%). Z kolei najgorszym funduszem w
marcu byt Generali OFE (+1,0%).

Komentarz do rankingu
W marcu zaszto relatywnie duzo zmian w ocenach OFE, ktore sa przyznawane w naszym rankingu.

W zestawieniu not dtugoterminowych, na uwage zastuguje OFE Polsat, ktory z 3a w lutym awansowat
na 4a. Co prawda, jednoczesnie fundusz obnizyt w marcu swoja ocene 12-miesieczna z 3a do 2a, ale w
skali 36 miesiecy jego nota rosnie juz drugi okres z rzedu. Z kolei fundusz Nordea OFE, ktéry bo bardzo
stabym lutym, kiedy to odnotowat najwiekszy ze wszystkich funduszy spadek oceny dtugoterminowej (z
4a do 2a), w marcu podniost swoja note o jedno ,,oczko” do 3a.

W dtugoterminowym horyzoncie czasu, w marcu spadek oceny (z 3a do 2a) odnotowat natomiast
fundusz OFE Pocztylion. Ostatni raz tak staby wynik, podmiot ten miat dopiero w maju 2009 roku. Z
drugiej strony OFE Pocztylion poprawit swoja 12-miesieczng ocene, ktdéra tym razem wyniosta 3a. Stoja
za tym bardzo dobre wyniki inwestycyjne, ktére pozwolity nam zakwalifikowac fundusz do pierwszego
kwartylu pod wzgledem miesiecznych stop zwrotu za marzec. Miniony miesigc OFE Pocztylion zamknat
bowiem jedna z najwyzszych stop zwrotu na poziomie +1,47%, ktora byta lepsza od benchmarku IRFU o
+0,39 pkt proc.

W poroéwnaniu z miesigcem ubiegtym, niezmiennie najwyzsza relacje zysku do ryzyka w horyzoncie 36
miesiecy utrzymuja fundusze Allianz Polska OFE oraz PKO BP Bankowy OFE. Fundusz z grupy
kapitatowej Allianz Polska zdotat réwniez utrzymaé najwyzsza note 5a za okres ostatnich 12 miesiecy.
Najstabszymi funduszami emerytalnymi, z notami 1a za ostatnie 3 lata, nadal pozostaja Aviva OFE oraz
Pekao OFE. W marcu, zmienity sie jedynie ich krétkoterminowe noty. Ten pierwszy fundusz awansowat
do 5a, a ten drugi spadt do 3a.
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nazwa funduszu

1 Alianz Polska OFE

2 PKO BP Bankowy OFE
3 ING OFE

4 A OFE

5 OFE Polsat

& Mordea OFE

7 OFE PZU "Ttota Jesien”
g Generali OFE

9 AEGOM OFE

100FE WARTA

110FE Pocztylion

12 Amplico OFE

13 Mviva OFE

14Pekao OFE
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Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy

wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize

rynku polskich papierow dtuznych.
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Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i
odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia
stosowang przez Analizy Online S.A., ktore moga odbiega¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online S.A., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy
Online S.A.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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