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Podsumowanie miesigca na rynku funduszy (luty 2011)

Podczas gdy pierwszy miesiac nowego roku, zamiast efektu stycznia przynidst klientom hustawke
nastrojow, a co za tym idzie stabe wyniki funduszy, luty zakonczyt sie nieco lepiej. W miesiacu,
w ktérym mineta druga rocznica trwajacej od potowy 2009 roku hossy, ponad 2/3 funduszy wypracowato
dodatnie stopy zwrotu, a kolejne 10%, z racji rzadko dokonywanej wyceny, utrzymato ja na
niezmienionym poziomie.

Srednie stopy zwrotu funduszy (luty 2011)
OiIM O3M O12M O036M O60M YTD

akcji amerykanskich 3,3% 4,9% 15,1% 24,5% -6,6% 2,8%
akcji amerykanskich (USD) 3,1% 10,7% 14,9% 0,1%  2,3% 4,9%
akcji europejskich rynkow rozwinietych 2,4% 6,3% 12,3% -5,1% -17,5% 3,5%
akcji europejskich rynkow rozwinietych (EUR) 1,9% 7,6% 16,7% -5,0% -11,0% 2,4%
dtuzne europejskie uniwersalne 1,4% -2,0% 1,1% 23,0% 17,1% 0,7%
akcji globalnych rynkow rozwinietych 1,2% 1,8% 16,3% 19,0% -1,4% -0,4%
mieszane zagraniczne zréwnowazone 1,2% 3,0% 11,2% 10,8% 13,9% 1,6%
akcji polskich matych i srednich spotek 1,1%  5,4% 19,4% -14,2% 35,4% 1,9%
dtuzne zagraniczne 0,7% -3,9% 3,2% 34,9% 17,6% -0,7%
mieszane polskie aktywnej alokacji 0,7% 1,9% 12,7% 1,5% 17,2% -0,2%
akcji polskich uniwersalne 0,6% 4,1% 21,6% -3,6% 22,2% -0,1%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu 0,6% -0,7% 8,8% 21,0% 21,6% -0,2%
dtuzne polskie papiery skarbowe 0,5% 0,3% 3,6% 19,8% 24,2% -0,3%
dtuzne polskie uniwersalne 0,5% 0,9% 4,1% 21,0% 26,7% 0,0%
mieszane polskie stabilnego wzrostu 0,4% 1,5% 8,4% 8,6% 22,3% -0,4%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji 0,4% 3,6% 13,8% 10,3% 9,2% 0,3%
mieszane polskie zrownowazone 0,4% 2,2% 12,0% 1,5% 17,6% -0,6%
dtuzne USA uniwersalne (USD) 0,4% 1,9% 5,9% 19,5% 28,3% 1,0%
gotowkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,3% 0,8% 4.1% 13,8% 22,2% 0,6%
dtuzne europejskie uniwersalne (EUR) 0,3% 0,4% 1,1% 12,3% 15,3% 0,3%
dtuzne USA uniwersalne 0,2% -6,3% 4,2% 48,6% 18,1% -1,9%
akcji europejskich rynkéow wschodzacych -0,1% 2,7% 18,2% 7,8% 10,6% -0,7%
akcji globalnych rynkow wschodzacych -0,4% -1,2% 15,6% -1,4% - -3,5%
akcji europejskich rynkow wschodzacych Mi$ -0,6%  0,6% 7,0% -23,0% - -0,6%
akcji zagranicznych sektora nieruchomosci -0,7% -1,9% 9,4% -27,6% - -3,8%
akcji azjatyckich bez Japonii -3,0% -7,7%  8,3% -8,0% - -7,9%

Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online

Na zachowanie rynkéw w ubiegtym miesigcu najwiekszy wptyw miata eskalacja napieé geopolitycznych
w regionie Morza Srédziemnego, ktora negatywnie wptyneta szczegélnie na niektore rynki wschodzace.
Gietdy krajow rozwinietych rozpoczety ruch spadkowy dopiero w drugiej potowie miesiagca. To wtasnie
fundusze inwestujace na rozwinietych rynkach Ameryki i Europy radzity sobie najlepiej. S&P500
zanotowat wzrost o +3,2%, DAX o +2,8%, natomiast fundusze akcji amerykanskich zyskaty srednio +3,1%,
a europejskich rynkow rozwinietych +1,9%. Jednostki wyceniane w ztotéwce poradzity sobie nieco
lepiej, gdyz zarobity srednio +3,3% i +2,4%. Niezle poradzity sobie rowniez fundusze zaklasyfikowane do
grupy akcji globalnych rynkow rozwinietych, gdzie sredni wynik wyniost +1,2%.

Mocne zachowanie gietd rozwinietych kontrastowata ze stabsza koniunktura na rynkach wschodzacych.
Na drugim koncu zestawienia srednich stop zwrotu znalazty sie wiec fundusze lokujace aktywa na
rynkach rozwijajacych sie, przy czym réznice w wynikach byty spore. Najwieksze straty poniosty
funduszy akcji azjatyckich (z wytaczeniem Japonii), ktére srednio stracity -3,0%. To miedzy innymi efekt
bardzo stabego zachowania potudniowokoreanskiej gietdy, ktérej gtowny indeks Kospi stracit -6,4%.
Spore straty odnotowat rowniez indyjski BSE30 -2,8%. Zaskakujaco dobrze zachowywat sie natomiast
chinski indeks Shanghai Composite, ktéory zyskat +3,8%. Spora rozbiezno$¢ wynikow miata rowniez
miejsce na gietdach naszego regionu. Butgarski indeks Sofix zyskat +13%, bijac rekordy hossy, rosyjski
indeks wzrdost o +5,0%, ale juz turecki ISE100 stracit -3,2%. Z tego powodu najstabszym funduszem
w lutym (wsrod akcji zagranicznych) byt DWS Turcja (DWS SFI0) z wynikiem -5,3%, a wsrdd najlepszych
znalazt si¢ DWS Rosja (DWS SF10) ze stopa zwrotu +3,9%.
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Bardzo dobre wyniki wypracowaty w lutym fundusze inwestujace na rynkach surowcowych oraz metali
szlachetnych. Zamieszki w Afryce Pétnocnej wywindowaty ceny ropy naftowej, ktora w ciggu miesigca
podrozata o +11,3%, wspieraty rowniez wyceny ztotego kruszcu (wzrost cen o +5,9%). Investor Gold FIZ
wypracowat najlepszy wynik sposrod wszystkich funduszy zyskujac +10,6%.

Na tle wymienionych rynkéw, warszawska Fundusze akcji polskich (luty 2011)
gietda wypadta dos¢ neutralnie. Nasze

gietdowe indeksy (poza sWIG80) od ponad 3 Pioneer Akcji Aktywna Selekcja 4,2%
A . . . . (Pioneer FIO)
miesiecy znajduja sie w trendzie bocznym.
Indeks szerokiego rynku WIG, gtowny miernik KBC Akcji Matych Spétek SFIO 1,3%
koniunktury na GPW, zyskat w lutym +0,8%. .
Najstabiej wypadt indeks najwigkszych Srednia funduszy akcji MiS spotek I 1,1%
i najptynniejszych  spotek,  WIG20, ktéry ) J
zwyzkowat jedynie o +0,5%. Zdecydowanie $rednia funduszy akji :lo’s%
lepiej zachowywaly sie spotki mate i srednie, uniwersalnych |
ktérych indeksy zyskaty odpowiednio +1,8% Aviva Investors Matych Spétek | 01%
(sWIG80) oraz +1,7% (mWIG40). W efekcie to (AvivalnvestorsFIO) - | =
fundusze akcji matych i sredmch.s.poiek Copernicus Akcji(Copemicu- 1,17%
wypracowaty w lutym lepsze wyniki, na
srednim poziomie +1,1%. Fundusze akcji
4% 1% 2% 5%

polskich uniwersalnych, majace wiekszy
udziat Spétek z WIG20 w portfelu, ZarObi{y Zrédto: FUNDonline FI, Analizy Online

wtym czasie S$rednio +0,6%. W obu

przypadkach wyniki te byty stabsze od odpowiednich benchmarkow. Najwyzsza stope zwrotu,
dystansujac konkurentow, wypracowat zarzadzajacy Pioneer Akcji Aktywna Selekcja (Pioneer FIO)
+4,2%, jednak trzeba pamietac, iz fundusz ten dziata zaledwie kilka tygodni. Na drugim miejscu
z wynikiem +1,9% znalazt sie Idea Akcji (Idea FIO). Wsrdd funduszy akcji matych i srednich spétek na
czoto wysunat sie Amplico Akcji Matych Spétek (Swiatowy SFIO), ktérego jednostka réwniez zyskata
+1,9%. Niestety nie dla wszystkich funduszy akcji polskich luty byt udany, zarzadzajacy 11 funduszami
poniesli bowiem straty. Najdotkliwsze byty one dla klientow Copernicus Akcji (Copernicus FIO), ktory
stracit -1,2% (-3,9% od poczatku roku).

Straty poniosto rowniez kilka funduszy mieszanych lokujacych aktywa na naszym rynku. Wycena
jednostki Noble Stabilnego Wzrostu Plus (Noble Funds FIO) spadta o -0,3%. Jednak zdecydowana
wiekszo$¢ funduszy zrownowazonych, stabilnego wzrostu, czy aktywnej alokacji pokazata dodatnie
stopy zwrotu, a Sredni wynik oscylowat miedzy +0,4% a +0.7%.

Dodatnie wyniki funduszy mieszanych to m.in. zastuga dobrego miesiaca na rynku dtugu. Po bardzo

Miesieczna statystyka wynikow funduszy diuznych zlotowkowych ~Stabym — styczniu, — kiedy — indeks
obligacji skarbowych stracit -0,65%,
przyszedt czas na lekkie
odreagowanie (+0,56%). Sredni wynik
funduszy ztotowkowych papieréow
dtuznych byt tylko nieco stabszy.
W minionym miesigcu najwiecej rosty
obligacje o dtuzszym terminie do
wykupu, indeks IROS-10 zyskat nawet
gogsg (B4 sty lut mar kwi M%) cze lip sie wrz pat ponad +1%. Dzieki temu lep§ze Wyl:“k]
’ 08 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 11 11 wypracowaty fundusze, ktére miaty
w portfelach wiekszy udziat tych
papieréw, jak m.in. PKO Obligacji
-1,5% Dtugoterminowych - FIO, ktorego
jednostka zyskata +0,96%. Jeszcze
lepszy wynik osiagnat Aviva Investors
Obligacji (Aviva Investors FIO) +1,04%. Wsrod 34 funduszy, 2 poniosty jednak straty. Byty to: Copernicus
Dtuznych Papieréw Skarbowych (Copernicus FIO) -0,51% oraz Fortis Papierow Dtuznych (Fortis FIO)
-0,02%.

Zrodlo: FuNDanline F1, Analizy online

Ze sporym rozrzutem wynikow mielisSmy do czynienia w grupie funduszy absolutnej stopy zwrotu. Tym
razem najlepiej spisat sie Investor FIZ, ktorego wynik na poziomie +6,1% zdystansowat konkurentow.
Drugi w kolejnosci wynik wypracowat zarzadzajacy Quercus Absolutnego Zwrotu FIZ, ktory zarobit
+2,7%. Na przeciwlegtym biegunie znalazt sie Allianz Platinium FIZ (-1,7%) oraz Opera FIZ (-0,8%).

Zespot Analiz Online
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Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analitycznqg zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autoréw. Dane
wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz
nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja
na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowana przez Analizy Online S.A., ktére moga odbiegac¢ od danych
rzeczywistych.

Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych
w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online S.A.,
ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online S.A.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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