cJnalizy

22 lutego 2011

FUNDUSZE EMERYTALNE

Transfery uczestnikow OFE (luty 2011)

Pierwsza w 2011 roku sesja transferowa byta Przerejestrowani cztonkowie OFE
kolejna z rzedu, ktéra mineta pod znakiem
publicznej dyskusji nad zmianami dotyczacymi 180000
drugiego filara systemu emerytalnego. Aktualny 180000 + B
projekt zmian w OFE zaktada obnizenie sktadki qapoon 4
przekazywanej do funduszy z 7,3% do 2,3%. Rzad 55000
chce, aby zmiany te weszty ustawowo w zycie od
kwietnia 2011 roku.  Jednoczesnie  sieci
sprzedazowe PTE pozostaty caty czas w trybie 80000 1
wzmozonej aktywnosci. Co prawda liczba 60000 |
migrujacych uczestnikdw OFE byta w lutym tego 40000 4
roku mniejsza niz w poprzedniej sesji, ktora miata 55000
miejsca w listopadzie 2010 r., ale roznica ta byta
niewielka. W sumie fundusz emerytalny zmienito a
161,2 tys. osob, tj. o blisko 1% mniej niz w lutD& w07 lwt0d  wt0®  wt10 w11
poprzednim okienku transferowym.
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Zrodfe: FUNDanline FE, Analizy online
Lutowa migracja cztonkow otwartych funduszy emerytalnych zakonczyta sie dodatnim bilansem przejs¢
i odejs¢ dla 7 podmiotdw. Jej struktura byta bardzo zblizona do wczesniejszej sesji. Podobnie jak w
listopadzie, i tym razem najbardziej skorzystato AXA OFE, ktore w ostatniej sesji pozyskato per saldo
+27,5 tys. osob. Na drugim oraz trzecim miejscu pod wzgledem dodatniego bilansu transferowego
znalazty sie natomiast PKO BP Bankowy OFE (+18,5 tys. cztonkow) oraz Generali OFE (+10,1 tys.
cztonkdéw). Podobnie jak w listopadzie 2010 r., kolejne miejsca z dodatnim bilansem transferowym
zajety odpowiednio Nordea OFE, AEGON OFE, Allianz Polska OFE oraz Amplico OFE.

Wyniki sesji transferowej w lutym 2011 roku

fundusz przyszio odeszio saldo

AXA OFE 37 118 -9 627 27 4™
PKO BP Bankowy OFE 23 44 -4 934 18 507
Generali OFE 16 0R3 -5 920 10 133
Mordea OFE 13 429 -13 070 5 559
AEGON OFE 17 324 -13 224 4100
Allianz Polska OFE 6745 -4 702 2043
Amplico OFE 12 453 -11 578 875
OFE Pocztylion 1 570 -3 907 -2337
OFE WARTA 2763 -5 540 -2 777
Pekao OFE 573 -3 399 -1 821
OFE Polzat 134 -3 308 -3 174
OFE PZU "Fiota Jesien” 12 429 -18 447 -5 818
ING OFE 1094 -26 603 -15 662
Awiva OFE 73 -36 910 -36 119
razem 161 16%  -161 169 1]

Zrodio: FUNDonline FE, Analizy online

W trakcie lutowej sesji, 6smy raz z rzedu na szarym koncu naszego zestawienia znalazto sie Aviva OFE.
Tym razem z funduszu odeszto -36,9 tys. oséb, a przyszto do niego zaledwie +791 nowych uczestnikow,
co dato ostatecznie saldo na poziomie -36,1 tys. klientow. Druga od konca pozycje zajeto po raz piaty
ING OFE, od ktérego w ostatecznym rozrachunku odeszto -15,7 tys. klientow. W lutym do grona
,najgorszych” dotaczyt rowniez trzeci najwiekszy fundusz pod wzgledem wartosci aktywow, czyli OFE
PZU ,Ztota Jesien” z bilansem transferowym na poziomie -5,8 tys. oséb. Jest to konsekwencja
dokonanych juz zmian w prawie, ktore spowodowaty, ze najwiekszym funduszom emerytalnym nie
optaca sie juz zdobywac nowych uczestnikow.

Zesp6t Analiz Online

Spoétka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania
srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy
innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.
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Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papierow dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodza ze zrddet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja
stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowang przez Analizy
Online S.A., ktére moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online S.A., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online
S.A.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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