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Podsumowanie miesigca na rynku funduszy (styczen 2011)

Za nami pierwszy miesiac 2011 roku,
niestety niezbyt udany dla posiadaczy
jednostek czy certyfikatow funduszy
inwestycyjnych. Miesiac rozpoczat sie
kontynuacja  wzrostow na  gietdach
Swiatowych, w ktorych nasz rodzimy rynek
nie uczestniczyt. Niepewnos¢ odnosnie
sytuacji finansowej w krajach
peryferyjnych strefy Euro, strach przed
dalsza eskalacja zamieszek w potnocnej
Afryce oraz, na krajowym podworku, brak
akceptacji inwestorow dla zmian
w systemie emerytalnym ostabity gtowne
indeksy gietdowe. Niezbyt pozytywne
informacje naptywaty rowniez z rynku
dtugu - indeks obligacji skarbowych IROS,
m.in. z powodu wzrostu referencyjnych
stop procentowych, spadt w minionym
miesigcu o -0,65%. Wszystko to, przetozyto

Srednie wyniki funduszy w ciagu ostatnich 3 mies.
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sie na stabe wyniki z zarzadzania w funduszach inwestycyjnych. Na ponad 500 wycenianych jednostek

i certyfikatow, ponad potowa poniosta strate.

Srednie stopy zwrotu funduszy (styczen 2011)

OiM O3M O12M O036M O60M YTD
akcji amerykanskich (USD) 1,7% 59% 12,8% -2,8% -0,5% 1,7%
akcji europejskich rynkow rozwinietych 1,1% 2,7% 7,6% -9,8% -19,7% 1,1%
akcji polskich matych i srednich spotek 0,8% 2,4% 18,9% -14,8% 41,0% 0,8%
dtuzne USA uniwersalne (USD) 0,7% -1,2% 6,1% 18,6% 28,0% 0,7%
akcji europejskich rynkow rozwinietych (EUR) 0,5% 4,1% 14,1% -5,8% -11,7% 0,5%
mieszane zagraniczne zréwnowazone 0,4% 2,4% 8,6% 7,2% 13,3% 0,4%
gotowkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,2% 0,8% 4,2% 13,8% 22,3% 0,2%
dtuzne europejskie uniwersalne (EUR) 0,0% -1,4% 1,7% 12,2% 14,9% 0,0%
akcji europejskich rynkéw wschodzacych MiS -0,1%  -1,1% 4,4% -21,9% - -0,1%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji -0,1% 3,2% 12,7% 8,2% 10,1% -0,1%
akcji amerykanskich -0,5%  5,4% 13,6% 13,8% -8,9% -0,5%
dtuzne polskie uniwersalne -0,5% -0,9% 4,3% 19,6% 27,9% -0,5%
akcji europejskich rynkéw wschodzacych -0,6% 2,0% 13,6% 7,8% 13,4% -0,6%
dtuzne europejskie uniwersalne -0,7% -2,9% -1,5% 18,0% 13,8% -0,7%
akcji polskich uniwersalne -0,7% 2,5% 17,9% -3,8% 24,9% -0,7%
mieszane polskie stabilnego wzrostu -0,8% -0,1% 7,7% 8,0% 23,7% -0,8%
dtuzne polskie papiery skarbowe -0,8% -1,4% 3,9% 18,2% 25,3% -0,8%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu -0,8% 0,0% 7,7% 18,0% 21,9% -0,8%
mieszane polskie aktywnej alokacji -0,9% 0,3% 11,0% 1,5% 17,5% -0,9%
mieszane polskie zrownowazone -1,0% 0,6% 9,7% 1,2% 19,1% -1,0%
dtuzne zagraniczne -1,4%  -2,1% 2,3% 28,4% 16,4% -1,4%
akcji globalnych rynkow rozwinietych -1,6% 2,7% 15,5% 16,3% -1,7% -1,6%
dtuzne USA uniwersalne -2,0%  -1,3% 5,2% 40,0% 18,7% -2,0%
akcji globalnych rynkow wschodzacych -3,1% 0,2% 15,3% 1,1% - -3,1%
akcji zagranicznych sektora nieruchomosci -3,2%  -4,9% 6,9% -27,2% - -3,2%
akcji azjatyckich bez Japonii -5,0% -2,7% 13,1% -3,3% - -5,0%

Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online

Wsrod wyodrebnionych grup funduszy, w styczniu na czoto wysunety sie te, ktore lokuja aktywa na
rynkach rozwinietych. Gtowne indeksy amerykanskiej gietdy zakonczyty miesiac na plusie, S&P500 zyskat
+2,3%, a Dow Jones Industrial Average +2,7%. Srednia dla funduszy akcji amerykanskich (jednostki
wyceniane w USD) wyniosta w styczniu +1,7%. Poniewaz dolar ostabit sie¢ w stosunku do ztotdwki o -2,5%,
stabsze wyniki osiagnety jednostki wyceniane w ztotowce (Srednio -0,5%). W styczniu niezle wypadty
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gietdy Starego Kontynentu, Euro Stoxx zyskat az +5,8%. Fundusze akcji europejskich rynkow
rozwinietych odnotowaty zyski wynoszace srednio +1,1%.

W minionym miesigcu na trzecim miejscu Fundusze akcji polskich (styczen 2011)
znalazty sie fundusze akcji matych i srednich

spotek. Wynika to z faktu, iz to wtasnie akcje KBC Akcji Matych Spétek SFIO 2,8%
matych spotek zachowaty sie najlepiej. WIG20

byt wyraznie stabszy od zdecydowanej AXA Akcji Big Players (AXA FIO) 2,3%
wiekszosci parkietow sSwiatowych, do czego 4

przyczynita  sie  reakcja  inwestorow Srechia funduszy akeiMis | | 0,8%
zagranicznych, zaniepokojonych zmianami ) i

w systemie emerytalnym. W efekcie zakonczyt Srednia f““d“SZVE 0,7%

miesiac spadkiem o -1,4%. Poniewaz zagranica uniwersalnych

z reguty mniej interesuje sie spotkami Aviva Investors Matych .

mniejszymi, te zachowywaty sie duzo lepiej. (Aviva Investors FI 1,1%

Indeks SWIG80 zyskat +2,5%, @ mMWIG40 +0,7%.  cqoernicus 2.8%

Cho¢ $rednia funduszy matych i srednich

spotek, na tle pozostatych grup prezentuje sie 2% 1% 2%

bardzo dobrze (+0,8%), to jednak byta ona
stabsza od wzorca (+1,1%) ztozonego w 70% z  Zrédto: FUNDonline FI, Analizy Online

WIG40, 20% sWIG80 oraz 10% WIBID 1M.

W grupie w minionym miesiacu wyroznit sie KBC Akcji Matych Spotek SFIO z wynikiem +2,8%, ktory gros
aktywoéw lokuje w spétki o najmniejszej kapitalizacji. Nie dla wszystkich funduszy akcji matych
i Srednich spétek styczen byt korzystny. Na 17 funduszy, az 6 poniosto straty, ktére w przypadku Aviva
Investors Matych Spotek (Aviva Investors FI0), ktory inwestuje duza czesc srodkow za granica, siegnety
-1,1%.

Fundusze akcji polskich uniwersalne zachowywaty sie zdecydowanie stabiej. Na 37 rozwiazan, tylko 8
udato sie wypracowac zysk, a sredni wynik wyniost -0,7%. Na uwage zastuguje przede wszystkim swietny
wynik AXA Akcji Big Players (AXA FIO), ktory zdystansowat konkurentow (+2,3%). Jednoczesnie 4
fundusze odnotowaty straty przekraczajace -2%: Allianz Akcji Plus (Allianz FIO), Arka Akcji FIO (Arka BZ
WBK F10), UniKorona Akcje (UniFundusze FIO) oraz Copernicus Akcji (Copernicus FIO).

Fundusze zt. papierow dtuznych (styczen 2011) Na 26  liczonych srednich  dla
poszczegolnych grup, w sumie tylko 8
Copernicus Dtuznych Rapieréw Skarbowych.. 0,6% zakonczyto styczen z zyskiem. Wsrod

pozostatych znalazty sie m.in. fundusze
ztotowkowych papierow  dtuznych,
0,0% ktore stracity srednio -0,5%. Jeszcze
stabiej  poradzity sobie  fundusze
skupione na polskich papierach
0,8% skarbowych, gdzie straty wyniosty
srednio  -0,8%. Na rynku polskich

0,6%

-0,5%

-1,3% obligacji spadki byty szczegolnie silne w

1,4% pierwszej potowie miesiaca.

W krytycznym momencie wyprzedazy,

2,0% 1,0% 0,0% 1,0% dochodowosci obligacji 10-letnich
przekroczyty = poziom = 6,4%, czyli

Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online najwyzszy od lipca 2009 roku. Podczas

gdy indeks IROS-10 zmniejszyt swa
wartos¢ w styczniu o -1,72%, indeks wspottworzony przez papiery o 2-letnim terminie do wykupu ponidst
jedynie symboliczne straty siegajace -0,03%. Indeks obligacji skarbowych spadt w efekcie o -0,65%,
straty poniosta rowniez wiekszos¢ funduszy dtuznych. W dos$¢ licznej grupie znalazty sie jednak
rozwiazania, ktorych zarzadzajacy zdotali obroni¢ sie przed stratami i dodatkowo wypracowali zysk.
Najwyzsze (+0,6%) wypracowat Copernicus Dtuznych Papierow Skarbowych (Copernicus FI0), fundusz,
ktéry przechodzi obecnie istotne zmiany (bedzie przeksztatcony w fundusz akcji dywidendowych),
a takze Amplico Obligacji (Krajowy F10). Jednostki 7 funduszy zmniejszyty swa wartosé¢ o ponad -1,0%,
w tym najwieksze Legg Mason Obligacji FIO (-1,4%) oraz BPH Obligacji 2 (BPH FIO Parasolowy) (-1,3%).

W segmencie funduszy mieszanych straty poniosty wszystkie fundusze stabilnego wzrostu (srednio
-0,8%) oraz zdecydowana wiekszos¢ zrownowazonych (-1,0%). W grupie funduszy aktywnej alokacji na
podium znalazt sie ponownie fundusz z grupy AXA - AXA Equity Active Asset Allocation (AXA FIO) +3,0%,
a takze 2 fundusze z Aviva Investors Poland TFI.
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Styczen przynidst zahamowanie trwajacej kilka miesiecy zwyzki indeksu CRB, ktory pokazuje stan rynku
surowcow i towarow. Stabo zachowywat sie przede wszystkim rynek ztota, ceny tego kruszcu spadty
w styczniu o -6,2%. Wsrdd najstabszych inwestycji minionego miesiaca znalazty sie z tego powodu takie
fundusze jak: Superfund Goldfuture (Superfund SFIO) -12,4%, Investor Gold FIZ -11,6%, czy DWS Gold
(DWS SF10) -7,4%. Staba koniunktura panowata rowniez na rynkach wschodzacych, indyjski BSE30 stracit
az -10,6%, chinski CSI300 -1,7%, a turecki ISE100 -4,1%. Nie zaskakuja straty poniesione przez DWS
Turcja (DWS SFI0) -9,2%, DWS Indie i Chiny (DWS SFIO) -9,1%, czy ING Chiny i Indie USD FIO (ING FIO)
-8,2%.

Fundusze, ktére cieszyty sie najwieksza popularnoscia w minionym roku, czyli gotowkowe i pieniezne,
zarobity w styczniu $rednio +0,2%, przy czym wyniki wahaty sie od 0% dla Millennium Pieniezny
(Millennium FIO) do +0,7% wypracowanego przez Aviva Investors Papierow Nieskarbowych (Aviva
Investors SFI0).

Zespét Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.
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