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Aktywa funduszy inwestycyjnych (grudzien 2010)

Od blisko 2 lat trwa dobra passa dla funduszy Miesieczna wartos¢ aktywow netto (min PLN)
inwestycyjnych. Niemal kazdy miesiac, z krotka 160000
przerwa w potowie minionego roku, konczyt sie
wzrostem wartosci zarzadzanych $rodkow. 140000

120000
Pod wzgledem dynamiki zmian, miniony rok byt 100000
podobny do 2009 roku. Aktywa funduszy
inwestycyjnych zyskaty na wartosci +22,5 mld zt 80000
(+24,1%), podczas gdy rok wczesniej byto to 60000
+19,3 mld zt (+26,1%). To co rozni oba te okresy 40000
to struktura ich pochodzenia. W 2009 roku do
wzrostu aktywow  przyczynit sie przede 20000
wszystkim powrot koniunktury na rynku akcji 0 r ; ; ' ' |
(w ciagu 12 miesiecy indeks WIG zyskat +47%).
Mniejsze znaczenie miaty natomiast nowe wptaty
klientow, saldo wptat i wyptat wyniosto bowiem
+3,0 mld zt. W 2010 roku do wzrostu wartosci aktywow w mniejszym stopniu przyczynita sie
koniunktura na rynkach (indeks WIG urost o +18,8%), wigksze znaczenie odegraty natomiast nowe wptaty
klientow. Wedtug szacunkow saldo wptat i wyptat przekroczyto w minionym roku +10 mld zt.
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Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFl oraz danych IZFIA

Na koniec grudnia 2010 roku aktywa zgromadzone w funduszach inwestycyjnych byty warte 115,6" mld
zt. W ujeciu walutowym odpowiada to kwocie 29,3 mld euro, co oznacza iz w skali roku aktywa zyskaty
+6,6 mld euro. Mimo, ze od powrotu dobrej koniunktury na gietdzie (ostatnie 22 miesiace), aktywa
zyskaty na wartosci tacznie blisko +50 mld zt, do rekordowego poziomu osiggnietego w pazdzierniku
2007, wciaz brakuje 28 mld zt.

Miniony rok przynidst niewiele zmian w strukturze. Wciaz najwiekszym segmentem pozostaja fundusze

Aktywa netto segmentow i ich udziat w rynku (mln PLN) mieszane, ktore na koniec
grudnia zgromadzity 33,3

wartos¢ (min PLN) dynamika udziat mld zt. Ich udziat w rynku
gru 09 gru 10 gru09 grul0 zmniejszyt sie jednak az
akeyi o o % O -3,8 pkt proc. do 28,8%.
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duzne 12670 16 679 31,6%  136% 144% segmencie odgrywaja
pieniezne i gotowkowe 8731 15 317 75,4% 9,3% 13,2% fundusze stabilnego
aktyw6w niepublicznych 7478 11392 523%  80% 99% WZIOstu, ktore zgromadzity
- . . . 13,7 mld zt oraz
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surowcowe 138 288 109,4% 0,1% 0,2% me.ejszyty réwniez
razem 93 407 115613 23,8% 100,0% 100,0% fundusze akcyjne (o -1,4
Zrédto: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA pkt proc. do 27,7%), drugi

pod wzgledem wartosci
zarzadzanych srodkow, segment rynku. Na koniec minionego roku zarzadzaty one aktywami wartymi 32
mld zt, czyli o +4,9 mld zt wiekszymi niz rok wczesniej. Miniony rok nalezat przede wszystkim do
bezpiecznych rozwiazan. Najwiekszy przyrost aktywow (+6,6 mld zt) odnotowaty fundusze pieniezne
i gotowkowe, ktorych udziat w rynku, dzieki nieprzerwanemu strumieniowi nowych srodkow, zwiekszyt
sie az o +3,9 pkt proc., do 13,2% na koniec 2010 roku. Aktywa zgromadzone w funduszach dtuznych
wzrosty o +4 mld zt do 16,7 mld zt na koniec roku. Najwieksza dynamike zmian odnotowat najmniejszy
segment, czyli fundusze surowcowe, ktorych aktywa w ciagu 12 miesiecy zwiekszyty swa wartos¢ o
+109% do 288 mln zt.

Wprawdzie warto$¢ aktywow prezentowana przez poszczegolne TFI jest nieco wyzsza, jednak z kwoty tej eliminujemy $rodki zarzgdzane przez
fundusze inwestujgce aktywa w jednostki uczestnictwa innych produktéw zarzgdzanych przez to samo TFI.
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Ostatni miesiac roku przyniost stosunkowo wysoki przyrost aktywow, ktory wyniost prawie +3,4 mld
ztotych. Dzieki temu dynamika zgromadzonych w funduszach inwestycyjnych srodkow wyniosta +3,1%,
podczas gdy Srednia miesieczna w minionym roku to +1,8%. Tak wysokiej dynamice pomogta dobra
koniunktura na rynkach. Warszawskie indeksy zakonczyty ostatni miesigc roku kilkuprocentowymi
zyskami (WIG wzrost o +4,7%), ponadto po dwdch spadkowych miesiacach odreagowat rynek dtugu.
Indeks obligacji skarbowych IROS w grudniu zyskat +0,55%.

Negatywnie na poziom aktywow Struktura aktywow netto w podziale na segmenty
wptynety natomiast  wartosci

érpdké}w wptaconych przez 9 8%%’3% 0,6%,2% 1 akeyjne
klientow. Wedtug  szacunkow ’ _
Analiz Online saldo wptat i wyptat 27,7% mieszane
byto ujemne i wyniosto ponad -0,6 = diuzne

mld zt, do czego przyczynit sie

duzy odptyw kapitatu z funduszy 13,2%
aktywoéw niepublicznych. Mimo

to, to wtasnie ten segment rynku

odnotowat najwyzsza miesieczna

dynamike zmian. Aktywa w nich
zgromadzone  powiekszyty swa 14,4%

wartos¢ o +14,5% do 11,4 mld zt. 28,8%
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surowcowe

Wysoka dynamike odnotowaty i sato: Analizy Onli s tawie damveh "
rowniez fundusze surowcowe, Zrodto: Analizy Online na pods tawie danych TF| oraz I ZFi

ktorych aktywa zyskaty na wartosci +7,9%.

Grudzien byt udanym miesiacem réwniez dla funduszy akcyjnych, ktorych aktywa powiekszyty sie
0 +4,7%. Sprzyjata im nie tylko dobra koniunktura panujaca na gietdach, ale rowniez drugi z rzedu
miesigc przewagi wptat nad wyptatami. Zainteresowaniem klientow cieszyty sie rowniez fundusze
pieniezne i gotowkowe, ktore dzieki temu odnotowaty +3,2% wzrost wartosci zarzadzanych srodkow.
W grudniu zwiekszyty sie rowniez aktywa zgromadzone w funduszach mieszanych (+1,4%)
i nieruchomosci (+2,7%).

Po przeciwnej stronie znalazty sie 3 segmenty rynkowe, przy czym najwiekszy spadek odnotowaty
fundusze sekurytyzacyjne (-20,1%). Znacznie mniejszy, co nie oznacza, ze nieistotny, spadek aktywow
osiagnety fundusze dtuzne (-1,8%). Grudzien byt najgorszym miesiagcem w minionym roku dla tego
segmentu. Mimo, iz rynek dtugu odreagowat wczesniejsze spadki, to klienci masowo wycofywali srodki
z tych funduszy, a saldo wptat i wyptat przekroczyto -0,3 mld zt.

Wartos$c¢ aktywow netto w poszczegolnych TFl (mln PLN)
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Zrédio: Analizy Online na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFiA
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Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania
srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi
rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez
monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papierdw dtuznych.

Izba Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami jest organizacjq zrzeszajgcq, na zasadach dobrowolnosci, dziatajgce w Polsce towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana
28 pazdziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktorego
nastepcq jest Izba). Do jej statutowych celow nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw
funduszy inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistow zwiqzanych
z zarzqdzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 21 dziatajgcych w Polsce towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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