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Podsumowanie miesigca na rynku funduszy (listopad 2010)

Dla ponad potowy uczestnikow funduszy inwestycyjnych listopad zakonczyt sie stratami. Na rynkach
doszto do sporego zamieszania wskutek kolejnej odstony problemow finansowych Irlandii, ktore staty sie
pretekstem do realizacji zyskow na rynkach akcji. Wydarzenia te odbity sie awersja do rynkow dtugu
wszystkich krajow PIIGS, co zaowocowato rowniez wyprzedaza euro i walut krajow Nowej Europy,
a takze odbito sie negatywnie na rynkach dtugu. Mocno na tym ucierpiaty ztotowka oraz polskie
obligacje skarbowe. Polskim aktywom nie pomagaty rowniez zawirowania wokot proponowanych zmian
w systemie emerytalnym. Gtowne warszawskie indeksy zanurkowaty od -1,5% do -2,7%. Amerykanska
waluta umocnita sie o +8,4%; wzrost rowniez kurs euro, cho¢ w znacznie mniejszym stopniu (o +1,5%).

Ostabienie krajowej waluty pozytywnie wptyneto na wyniki czesci funduszy. W przypadku funduszy
dtuznych dolarowych srednia stopa zwrotu wyniosta w listopadzie +5,5%, dzieki czemu byta to grupa
z najlepszym s$rednim wynikiem w skali miesigca. Tak dobry wynik przyczynit sie do tego, iz jest to
obecnie najzyskowniejsza grupa liczac od poczatku roku (+15,1%). Tuz za nig w listopadzie uplasowaty
sie fundusze akcji amerykanskich ze s$rednim wynikiem na poziomie +3,7%. Tak dobre rezultaty
dotyczyty jedynie ztotowych jednostek uczestnictwa, gdyz walutowe poniosty straty rzedu odpowiednio
-2,7% i-1,4%. Najwieksze straty odnotowaty jednostki funduszy akcji zagranicznych sektora
nieruchomosci (Srednio -3,7%).

Srednie stopy zwrotu funduszy (listopad 2010)
OIM O3M O12M 036M O060M YTD

dtuzne USA uniwersalne 55% -0,9% 18,8% 49,3% 21,6% 15,1%
akcji amerykanskich 3,7% 8,0% 18,9% 4,0% -13,4% 9,7%
dtuzne zagraniczne 2,5% -0,4% 9,4% 34,8% 18,0% 8,0%
akcji azjatyckich bez Japonii 2,3% 10,0% 17,2% -12,9% 12,3%
akcji globalnych rynkow rozwinietych 2,1% 57% 17,4%  4,2% 1,5% 12,9%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu 1,4% 1,5% 12,0% 15,6% 25,7% 10,0%
akcji globalnych rynkéw wschodzacych 1,0% 10,3% 17,1% -5,9% 11,5%
mieszane zagraniczne zrownowazone 0,6% 4,4% 9,1% -1,7% 14,4% 7,3%
dtuzne europejskie uniwersalne 0,4% 0,3% 1,4% 22,8% 15,0% 1,7%
gotowkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,3% 0,9% 4,7% 14,1% 22,5% 4,4%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji 0,0% 4,1% 12,2% -6,1% 12,0% 8,4%
akcji europejskich rynkow wschodzacych -0,8% 6,7% 18,2% -9,7% 15,4% 12,7%
mieszane polskie aktywnej alokacji -0,9% 4,4% 10,5% -7,8% 23,6% 9,7%
akcji polskich uniwersalne -1,0% 7,7% 16,0% -20,9% 34,3% 14,1%
akcji europejskich rynkow rozwinietych -1,0% 3,2% 3,9% -24,3% -19,5% 1,2%
mieszane polskie stabilnego wzrostu -1,2%  2,3%  8,0% 2,3% 27,5% 7,3%
dtuzne polskie papiery skarbowe -1,2% -0,8% 5,6% 20,4% 27,4% 5,5%
mieszane polskie zrownowazone -1,2% 4.1% 9,4% -9,0% 25,3% 8,3%
dtuzne polskie uniwersalne -1,3%  -0,4% 5,3% 20,8% 29,1% 5,2%
akcji europejskich rynkow rozwinietych (EUR)  -1,4% 5,6%  9,8% -22,7% -11,3% 4,1%
akcji amerykanskich (USD) -1,4% 10,1%  5,5% -15,8% -6,1% 1,4%
dtuzne europejskie uniwersalne (EUR) -1,6%  -1,4% 2,7% 12,8% 14,4% 2,5%
akcji polskich matych i srednich spotek -1,8%  4,3% 17,4% -29,8% 61,1% 14,9%
akcji europejskich rynkow wschodzacych MiS -2,2%  1,8%  8,3% -29,3% 4,8%
dtuzne USA uniwersalne (USD) -2,7%  0,0% 4,5% 17,2% 27,0% 4,8%
akcji zagranicznych sektora nieruchomosci -3,7% 1,6% 9,5% -35,9% 7,6%

Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online

W gronie funduszy najbardziej zyskownych znalazty sie rozwigzania inwestujace w szeroko pojeta
energie: ING (L) Sektora Energii (ING SFIO) +9,8% oraz Arka Energii FIO (Arka BZ WBK FIO) +7,7%,
w spotki rosyjskie: DWS Rosja (DWS SFIO) +8,6% oraz QUERCUS Rosja (Parasolowy SFIO) +8,4%.
W pierwszej tréjce znalazt sie rowniez Investor Gold FIZ, ktorego wynik (+9,7%) po raz kolejny jest
lepszy od ztota, ktore wzrosto o +2,0%. Na pozytywna wycene funduszu wptyw miato wykorzystanie
zwiekszonej zmiennosci na rynkach metali szlachetnych. Na przeciwlegtym biegunie znalazty sie
fundusze z Superfund TFI, ktore tracity nawet po kilkanascie procent.
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Mato  powodéw do zadowolenia maja  Fundusze akcji polskich (listopad 2010)
posiadacze funduszy polskich akcji, ktore

$rednio przyniosty strate w wysokosci -1,0%. AVNa(IZ\\,/S?&:,ZT;V:ZCFTOS)F’O‘% 4,1%
Byt to jednak Wymk lepszy od straty ]aka. Aviva Investors Matych Spétek (Aviva o
poniost indeks szerokiego rynku WIG (-1,8%). Investors FIO) ] 3,1%
Nieco lepiej w listopadzie poradzity sobie . o

spotki wspottworzace indeks WIG20 (-1,5%), SredmaF'AKP‘E_ 1.0%

podczas gdy wieksze spadki byty udziatem 5redmaF,@ 1.8%

spotek srednich i matych: mWIG40 znizkowat ]

0 -2,7%, a sWIG80 o -2,2%. Dlatego tez stabiej BPH Akcji (BPH -2,9%

w listopadzie wypadty fundusze akcji matych

i Srednich spotek, ktore stracity srednio -1,8%. DWS Top 25 -3,4%

Nie wszystkie fundusze poniosty jednak straty. ! ' '

Na 36 funduszy akcji polskich uniwersalnych  -6% 3% 0% 3% 6%

dodatni  wynik wypracowato 7 z nich.

Najwyzszy, rzedu +4,1%, osiagnat Aviva Zrédto: FUNDonline Fl, Analizy Online

Investors Nowych Spotek (Aviva Investors Fl0),

fundusz, ktory okoto potowy aktywow lokuje w spotki zagraniczne. Jest to jedyny fundusz w grupie,
ktory w skali ostatnich 2 lat wypracowat wynik trzycyfrowy (+123,4%). Drugi fundusz tego TFl - Aviva
Investors Matych Spoétek (Aviva Investors FIO), jako jedyny wypracowat zysk w grupie funduszy akcji
matych i srednich spotek (+3,1%).

Fundusze zt. papierow dtuznych (listopad 2010) Listopad byt jednym z najgorszych miesiecy dla
funduszy polskich papieréw dtuznych. Wzrost

opernicule’fuinychPapieréwSk rbowych. 06% awersji do ryzyka skutkowat m.in. wyprzedaza

dtugu na rynkach wschodzacych, w tym

PZU SFID Dtuiny 0,2% polskich obligacji skarbowych. W ostatnim

tygodniu miesiaca rentownosci  krajowych

srednig FI PDP_PS instrumentow dtuznych, w szczegdlnosci tych

-1,2%

érednlaFIPDP UN | -1.3% o najdtuzszym terminie zapadalnosci,
= eksplodowaty w gbére osiggajac nowe

2,6% rekordowe poziomy. Indeks obligacji
dziesiecioletnich IROS-10 stracit w sumie -2,3%,

-4,1% natomiast indeks obligacji skarbowych IROS

-0,44%. Byt to najgorszy wynik od lutego 2009
5,0%  -4,0%  -3,0%  -2,0%  -1,0% 0,0% 1,0% roku, kiedy strata wyniosta -2,22%. Sredni

listopadowy wynik funduszy dtuznych wyniost
Zrédto: FUNDonline Fi, Analizy Online .1,3%’ przy czym fundusze Skupione na rynku

skarbowym stracity nieco mniej -1,2%. Na 31
funduszy z obu grup, znalazty sie 2, ktore obronity sie przed strata: jeden z najmtodszych graczy -
Copernicus Dtuznych Papierow Skarbowych (Copernicus FIO) +0,6% oraz PZU SFIO Dtuzny +0,2%.
Wiekszos¢ funduszy zachowata sie jednak gorzej od benchmarku. Az 3 stracity ponad -3,0%: BPH
Obligacji 2 (BPH FIO Parasolowy), Amplico Obligacji Plus (Swiatowy SFIO) oraz Allianz Obligacji (Allianz
F10).

Stabo wypadty rowniez fundusze mieszane inwestujace na naszym rynku. Jako jedyny dodatnia stope
zwrotu, na poziomie +0,9%, wypracowat zarzadzajacy Allianz Aktywnej Alokacji (Allianz F10). Wsrod
funduszy zréwnowazonych najlepiej wypadt Aviva Investors Zréwnowazony (Aviva Investors FlO),
a stabilnego wzrostu - Aviva Investors Stabilnego Inwestowania (Aviva Investors FIO). Oba fundusze
zakonczyty miesiac na takim samym poziomie jak ostatniego dnia pazdziernika. Generalnie lepiej
wypadty w listopadzie fundusze aktywnej alokacji, ktore stracity srednio -0,9%, podczas gdy fundusze
zrownowazone, jak i stabilnego wzrostu poniosty straty rzedu srednio -1,2%.

Roznie ze stabym zachowaniem rynkow poradzili sobie zarzadzajacy funduszami absolutnej stopy
zwrotu. Wsrod jednostek wycenianych co najmniej raz w miesigcu, najlepiej wypadt MCI Gandalf
Aktywnej Alokacji SFIO, ktory zyskat +1,4%. Najstabiej wypadty natomiast Investor FIZ (-5,1%) oraz
Opera Za 3 Grosze FIZ (-1,3%).

Zespot Analiz Online
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Spotka Analizy Online jest niezalezng firmqg analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatari
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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