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FUNDUSZE INWESTYCYJNE

Podsumowanie miesigca na rynku funduszy (wrzesien 2010)

Wrzesien okazat sie bardo udanym
miesiacem dla posiadaczy jednostek
funduszy inwestycyjnych. W pierwszych
dniach miesigca inwestorzy mieli do
czynienia z przewaga pozytywnych danych
naptywajacych z gospodarki, wskazujacych
na kontynuacje umiarkowanego ozywienia.
To  wystarczyto do  wywindowania
wiekszosci  rynkow o kilka procent
w trakcie kilku sesji, pozostata czes¢
miesigca przyniosta juz bardziej stonowane
wzrosty. Ostatecznie indeks warszawskiej
gietdy WIG ustanowit nowy rekord,
trwajacej od poczatku 2009 roku, hossy.
Niemiecki DAX wazrést o +5,1%, bardzo
mocne okazaty sie amerykanskie indeksy:
S&P500 zwyzkowat o +8,8% osiagajac
poziom najwyzszy od 4 miesiecy.

Blisko 90% funduszy wypracowato dodatni
wynik, w tym ponad 20 funduszy -
dwucyfrowy. Wsrdd wrzesniowych liderow
znalazto sie 6 funduszy z Superfund TFI,

w jednostki tych funduszy wyceniane w PLN, nierzadko poniesli straty.

Srednie wyniki funduszy w ciagu ostatnich 3 mies.
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ktore charakteryzuja sie znacznymi wahaniami wycen;
najwigkszy zysk (+17,5%) przyniosta inwestycja w jednostki Superfund C (USD) (Superfund SFIO). Byt to
najlepszy miesieczny wynik wsrod funduszy o charakterze otwartym. W czotowce wrzesniowego
zestawienia dominuja fundusze, ktorych aktywa sa lokowane na zagranicznych gietdach, a ich jednostki
sa wyceniane sa w USD. Poniewaz dolar ostabit sie wobec ztotowki o ponad -7%, klienci inwestujacy

Srednie stopy zwrotu funduszy (wrzesien 2010)

OlM O3M Ol12M O036M O60M
akcji amerykanskich (USD) 8,0% 9,8% 4,5% -21,0% -6,5%
akcji globalnych rynkéw wschodzacych 6,3% 9,4% 15,3% -10,1%
akcjiregionu Azja 6,3% 6,4% 14,1% -18,1%
akcji polskich uniwersalne 6,2% 11,8% 16,8% -26,7% 32,9%
akcji europejskich rynkéw wschodzacych 4,6% 8,7% 13,1% -16,0% 10,0%
akcji europejskich rynkow rozw. (EUR) 4,6% 6,5% 7,2% -25,7% -11,4%
akcji polskich matych i srednich spotek 4,3% 10,5% 16,0% -36,4% 66,9%
akcji zagranicznych sektora nieruchomosc:  4,3% 9,5% 7,9% -39,4%
mieszane polskie zrownowazone 4,0% 7,6% 11,2% -12,5% 25,2%
mieszane polskie aktywnej alokacji 3,8%6 7,5% 11,9% -11,4% 24,0%
akcji europejskich rynkow wsch. Mi$ 28% 7,6% 7,3% -38,3%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji 2,8% 54% 11,1% -10,2% 11,2%
mieszane zagraniczne zréwnowazone 2,6% 3,0% 6,2% -8,3% 11,6%
mieszane polskie stabilnego wzrostu 2,5% 5,5% 9,5% 0,3% 27,4%
akcji globalnych rynkéw rozwinietych 2,5% 3,06 12,4% -6,4%  0,3%
akcji amerykanskich 2,2% -0,3%  7,9% -13,1% -15,3%
akcji europejskich rynkow rozwinietych 2,1% 2,5% 0,2% -30,1% -19,9%
dtuzne USA uniwersalne (USD) 1,4%  4,6% 7,3% 20,7% 28,4%
dtuzne polskie uniwersalne 0,8% 2,8% 7,6% 22,3% 29,5%
dtuzne polskie papiery skarbowe 0,5% 2,6% 8,1% 21,8% 27,7%
gotowkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,3% 1,1%  4,9% 14,1% 22,4%
dtuzne europejskie uniwersalne (EUR) 0,0% 1,4% 5,4% 15,3% 15,3%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu -0,2% -0,3% 9,4% 8,9% 24,2%
dtuzne europejskie uniwersalne -0,4% -2,4% -0,3% 17,9% 13,1%
dtuzne zagraniczne -3,1% -6,2%  4,0% 25,7% 15,3%
dtuzne USA uniwersalne -6,0% -9,8% 8,8% 33,7% 16,9%
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W gronie inwestycji, ktore przyniosty uczestnikom dwucyfrowe zyski znalazt sie rowniez QUERCUS lev
(Parasolowy SFI0), ktorego celem jest odwzorowanie zmian indeksu WIG20lev oraz OPERA Za 3 Grosze
FIZ. W miesigcu, w ktorym na gietdzie byty widoczne wzrosty, nie moga dziwic stabe wyniki funduszy
,obstawiajacych” spadki, czyli QUERCUS short (Parasolowy SFIO) badz ALIOR Short Equity (ALIOR SFIO).
Jednostki obu funduszy stracity odpowiednio -7,1% oraz -8,2% i byty to jedne z najgorszych inwestycji
minionego miesigca. Straty przyniosty rowniez inwestycje w dolarowe papiery dtuzne ale wyceniane w
PLN, ktore stracity srednio -6,0%.

Biorac pod uwage poszczegélne grupy funduszy, najlepsza inwestycja okazata sie, liczaca zaledwie 3
produkty, grupa funduszy akcji amerykanskich wycenianych w USD, dla ktérych srednia stopa zwrotu
wyniosta +8,0%. Niestety jednostki wyceniane w PLN przyniosty znacznie stabszy zysk rzedu srednio
+2,2%. Wiele powodéw do zadowolenia maja rowniez klienci funduszy inwestujacych na rynkach
wschodzacych. Fundusze inwestujace globalnie czy skupione na regionie Azji zarobity Srednio +6,3%.

Z punktu widzenia polskiego inwestora N . o
wazniejsze sa jednak wyniki funduszy Fundusze akcji polskich (wrzesien 2010)
lokujacych na naszym rynku. Optymizm

. . . Allianz Akcji Plus (Allianz F10) 7,96%
towarzyszacy zagranicznym gietdom sprzyjat )
zachowaniu naszego rodzimego parkietu. KBC Portfel Akcji Srednich elo1e
Indeks szerokiego rynku bit kolejne rekordy, Spotek (VIP SFIO) 1
konczac miesiac +7,2% wzrostem. Najlepiej Srednia FI AKP_UN 6,2%
radzity sobie spétki o duzej kapitalizacji
wspottworzace  indeks  WIG20  (+7,6%). Srednia FI AKP_MS

Nieznacznie gorzej poradzit sobie mWIG40,
zyskujacy +5,7%. Wczesniejsza site stracit
natomiast indeks gietdowych maluchow, ktdry  skarbiec-Matych i $rednich
w skali miesigca zyskat ,jedynie” +2,5%. Spétek (SkarbiecFIO)

Patrzac pod katem branzowym, )
zdecydowanym liderem minionego miesigca
byty banki, ktérych indeks zyskat az +12,4%.

Allianz Akcji (Allianz F10)

1,3%
-1% 2% 5% 8% 11%
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Wszystkie fundusze akcji polskich przyniosty swoim klientom zyski, wynoszace w przypadku funduszy
uniwersalnych srednio +6,2%. Co trzeci fundusz wypracowat wynik lepszy od benchmarku, ztozonego w
90% z indeksu WIG i 10% z WIBID 1M, przy czym najwiecej w skali miesigca (+8,0%) zyskat Allianz Akcji
Plus (Allianz F10). Fundusz ten od marca tego roku niemal kazdego miesigca laduje wsrod 25% funduszy
Z najwyzsza stopa zwrotu w grupie, dzieki czemu wynik od poczatku roku (+27,3%) jest ponad
dwukrotnie wyzszy od sredniej. Na drugim biegunie znalazt sie Allianz Akcji (Allianz FIO) ze stopa
zwrotu na poziomie +3,6%.

Wrzesien byt stabszy dla funduszy akcji matych i srednich spétek, ktore srednio zyskaty +4,3%. Rozrzut
wynikow zawierat sie w przedziale od +1,3% wypracowanego przez jeden z najstabszych funduszy w tym
roku - Skarbiec - Matych i Srednich Spotek (Skarbiec FIO) do +6,9% osiagnietych przez KBC Portfel Akcji
Srednich Spotek (VIP SFI0). Tegorocznym liderem jest natomiast Allianz Akcji MiS Spotek (Allianz FIO)
z wynikiem +25%, o +10 pkt proc. lepszym od sredniej. Podobnie we wrzesniu wypadty fundusze Nowej
Europy, ktére zarobity srednio +4,6%. Swoje kompetencje w zakresie tego regionu potwierdzili
zarzadzajacy z BZ WBK AIB TFI, ktorych fundusze wypracowaty w minionym miesiacu najwyzsze stopy
zwrotu w grupie. W dtuzszym okresie (od poczatku roku) najlepiej wypada natomiast Aviva Investors
Fundusze zt. papierow dtuznych (wrzesien 2010) Akcji Europy Wschodzacej (Aviva Investors
FI10) z wynikiem +19,9%.
Novo Papieréw Dtuznych (Novo
FIO)

Srednia FI PDP_UN

17%

Wrzesien byt réwniez udany dla posiadaczy
jednostek funduszy dtuznych, na rynku
dtugu utrzymuja sie bowiem dobre nastroje.
Po trwajacych kilka dni spadkach cen
obligacji na poczatku miesigca, rynek
powrocit do rownowagi i w skali miesigca
indeks IROS zyskat +0,52%. Publikowane

Aviva Investors Obligacji (Aviva
Investors FIO)

Srednia FI PDP_PS

PZU Papieréw Dtuznych

~ POLONEZFIO dane makroekonomiczne wskazuja na brak

SKOK Ob"gaCJF'IgKOKPARASOL presji inflacyjnej co moze spowodowac, ze
Rada Polityki Pienieznej powstrzyma sie

0,0%0,5% 1,0% 1,5% 2,0% 2,5%3,0%  Z podwyzkami stop procentowych, ktére

wczesniej zapowiadato cze$¢ cztonkow
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funduszy ztotowkowych papierow dtuznych wypracowata wynik lepszy od benchmarku, czyli indeksu
IROS, przy czym we wrzesniu lepiej radzity sobie fundusze o uniwersalnej polityce (+0,8%). Fundusze
papierow skarbowych zarobity w tym czasie srednio +0,5%. Az 5 funduszy zakonczyto miesiac ze stopa
zwrotu powyzej 1%, a dwa nawet powyzej 2%: Novo Papierow Dtuznych (Novo FIO), Amplico Obligacji
(Krajowy FIO).

Wrzesien byt udany rowniez dla posiadaczy jednostek funduszy mieszanych inwestujacych na naszym
rynku. Najlepiej wypadty fundusze zrownowazone, ktore zarobity Srednio +4,0%, niewiele stabiej
zakonczyty miesiac fundusze aktywnej alokacji (+3,8%), natomiast fundusze stabilnego wzrostu, z racji
najmniejszego udziatu akcji w portfelu zyskaty najmniej - srednio +2,5%. Wsrod najlepszych inwestycji
znalazty sie fundusze zrownowazone z BZ WBK AIB TFI tj. Arka Zréwnowazony i Lukas Dynamiczny
Polski, ktore zyskaty ponad +5%.

Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujqgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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