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FUNDUSZE EMERYTALNE

Ranking funduszy emerytalnych (sierpien 2010)

Sierpniowa sytuacja na warszawskiej gietdzie nie sprzyjata
zarzadzajacym funduszami emerytalnymi. Wprawdzie indeksy z
segmentow mniejszych emitentow zyskiwaty na wartosci (sWIG80 i
mWIG40 rosty odpowiednio o +1,0% i +0,5%), jednak duze spotki
tracity na wartosci. Ostatecznie WIG20 znizkowat o -1,8% co
popchneto gtowny indeks warszawskiego parkietu w dot o -0,6%.
Zarzadzajacym przyszedt z odsiecza rynek obligacji, na ktorym czesé

fundusze z najwyzsza nota Ea’
w rankingu dtugoterminowym

AXA OFE
Generali OFE

stopy zwrotu benchmarku

komentatorow jaki§ czas temu "postawita krzyzyk'. Okazato sig Srednia
jednak, ze w sierpniu polskie papiery dtuzne cieszyty tak duzym miesiac 0.28%
powodzeniem, iz indeks rynku obligacji skarbowych IROS wzrost o

+1,2%. To najsilniejsza miesieczna zwyzka od wiosny biezacego ©12m(*) 8.41%
roku. Sita napedowa wzrostow byto obnizanie sie dtugiego konca o24m 12.82%
krzywej stop procentowych, co skutkowato szczegoélnie silnym v 1 13%

wzrostem cen obligacji o najdtuzszych terminach do wykupu. Warto
podkresli¢c, ze sytuacja na polskim rynku mocno wpisywata sie w
duze zainteresowanie papierami skarbowymi na catym $wiecie.

(*) 012m, 024m, 036m - ostatnie 12,
24, 36 miesiecy

Dzieki temu, ze ponad potowa aktywow otwartych funduszy emerytalnych jest zainwestowana w
obligacje skarbowe, jednostki rozrachunkowe niemal wszystkich OFE w sierpniu zyskiwaty na wartosci.
Najlepszy rezultat wypracowat OFE Polsat, ktorego jednostka wzrosta o +0,84%. Byt to jedyny fundusz,
ktorego wynik przewyzszat stope zwrotu benchmarku, ztozonego w 30% ze zmiany wartosci WIG i w
70% ze zmiany wartosci indeksu IROS. Do udanych ostatni miesiac zalicza rowniez klienci PKO BP
Bankowy OFE (+0,46%) oraz AXA OFE (+0,38%). Jedynym funduszem, ktory skofnczyt miesiac pod kreska
jest Warta OFE (-0,03%). Srednia zmiana wartosci jednostki wyniosta w sierpniu +0,28%.

zysk . zysk zysk zysk ranking - z

sierpien o12m o36m yid M 120 u u
0.4% 8.2% 2.6% 545 Ha 3a
0.1% 7.7% 3.5% 47 DHa 2a
0.2% 9.3% 2.5% s0x 423 57
0.5% 8.7% 2.0% 57 42 4@
0.3% 7.9% 1.9% 4 423 13
0.3% 9.0% 0.7% 585 & Ha
0.3% 8.7% 2.7% 2% 33 48
0.0% 8.1% 0.8% 1% 33 2@
0.3% 7.8% 1.1% 43 3a 13
0.4% 8.6% 1.1% sex 23 43
0.8% 9.2% 1.8% s2x 23 33
0.3% 8.7% 0.7% s 28 33
0.1% 8.4% 1.0% s4x 13 33
0.0% 8.0% 0.6% s 13 23

Komentarz do rankingu

Sierpien nie przyniost istotnych zmian w rankingu, opartym na wskazniku taczacym zysk i ryzyko.
Liderami zestawienia 3-letniego ponownie zostaty AXA OFE oraz Generali OFE. W obu przypadkach nie
mamy jednak potwierdzenia silnej pozycji przez oceny krotkoterminowe co sugeruje, ze w ostatnim
czasie zarzadzajacy tymi funduszami nie sa w stanie utrzymac tak korzystnej relacji zysku do ryzyka.
Jednak krotkoterminowa sytuacja uczestnikow obu funduszy jest nieco inna - o ile w przypadku
pierwszego z nich ocena z okresu 12 miesiecy wzrosta z 2a do 3a, o tyle nota Generali wykazuje
tendencje spadkowa.
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Spétka Analizy Online jest niezalezng firmq analitycznqg zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkoéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i
odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia
stosowana przez Analizy Online S.A., ktore moga odbiegac¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online S.A., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy
Online S.A.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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