cJnalizy

1 wrzesnia 2010

FUNDUSZE EMERYTALNE

Aktywa funduszy emerytalnych (sierpien 2010)

Sierpien byt drugim z rzedu miesigcem, w ktorym powiekszyta sie wartosc¢ srodkow zgromadzonych na
kontach otwartych funduszy emerytalnych. W skali ubiegtego miesiaca aktywa OFE wzrosty jednak
zaledwie o +0,8 mld PLN (+0,04%) osiagajac poziom 201,1 mld PLN. Tym samym jest to najmniejszy
miesieczny wzrost wartosci srodkow zgromadzonych w OFE w ciggu ostatnich 10 lat, czyli praktycznie
od poczatku istnienia funduszy emerytalnych w Polsce.

Wartosc aktywow netto i udziat w rynku OFE
2010-07-31 struktura 2090-08-31  strukfura dynamika

min PLN min PLN Zmian
OFE Polsat 18028 0,9% 18178 1,0% 0,8%
OFE Pocztylion 38583 1,9% 38819 1,9% 0,6%
Generali OFE 90880  4,5% 31089 4,5% 0,4%
Alianz Palska OFE STe08  2,9% 58153 2,9% 0,4%
ING OFE A2 EE0 A 24,2% 428374 24,3% 0,3%
Pekao OFE 31583 1,6% 31643 1,6% 0,2%
Amplico OFE 153880 7.6% 153773 7.6% 0,1%
KA OFE 110884 555 11103,7 5,5% 0,1%
OFE PZLl *Tiota Jesien® 78017 13,9% 278202 13,9% 0,1%
Nordea OFE 20835 4,0% 20840 4,0% 0,0%
PKO BP Bankowy OFE SE778 2,8% 55757 2,8% 0,0%
AEGON OFE 21378 4,0% 2110,8 4,0% 0,3%
Aviva OFE A9E383  24,6% 4934272 24,5% -0,4%
OFE WARTA 28053 1,4% 28709 1,4% 1,2%
Razem 2041 0184 100,0% 204 100,2 100,0% 0,0%

Frodio: FUMDonline FE, Analizy Online

Sierpniowa symboliczna zmiana wartosci aktywow wynika z oddziatywania trzech czynnikow.
Pierwszym byt przelew srodkéw z ZUS, ktorego warto$¢ wyniosta prawie +1,8 mld PLN. Czyli nieco
mniej niz wartosci odnotowane w ciagu ostatnich 6 miesiecy. Dla poréwnania srednia z ostatnich 2 lat
ksztattowata sie na poziomie ok. 1,7 mld PLN.

Drugim z czynnikow byty dodatnie wyniki z zarzadzania, ktore zwiekszyty wartos¢ zgromadzonych
aktywow o +0,4 mld PLN. OFE zakonczyty miesiagc na plusie gtownie dzieki stosunkowo dobrej
koniunkturze na rynku obligacji Skarbu Panstwa, gdzie indeks IROS wzrdst o +1,2%. Na wynik funduszy
ujemnie wptyneto natomiast pogorszenie sytuacji na rodzimym rynku akcji, w rezultacie ktorej indeks
WIG spadt o -0,6%. Dla poréwnania indeks WIG20 stracit -1,8%.

Dekompozycja zmiany wartosci aktywow netto (min PLN)
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Trzeci, kluczowy z punktu widzenia zmiany wartosci aktywow netto czynnik, to kolejna sesja
transferowa. Przy przyjetym systemie rozliczen zmniejszyto to przejsciowo aktywa netto w ostatnich
dniach sierpnia. Wedtug naszych szacunkow wartosc¢ rozliczen transferowych byta ostatniej sesji
rekordowa i wyniosta nieco ponad 2,1 mld zt. Wzrost kwot transferowych jest spowodowany stale
rosnaca liczba osob, ktore decyduja sie na zmiane funduszu emerytalnego, jak rowniez coraz wyzszymi
wartosciami oszczednosci zgromadzonych na kontach emerytalnych. Techniczny aspekt ostatniego
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czynnika oznacza, ze w pierwszym dniu wrzesnia OFE aktywa netto otwartych funduszy emerytalnych
wzrosna skokowo o analogiczna kwote i przekrocza 203 mld PLN.

W sierpniu br. wiekszos¢ funduszy emerytalnych zanotowata wzrost aktywow. W najwiekszym stopniu
wzrosty srodki zarzadzane przez OFE Polsat (+0,8%) oraz OFE Pocztylion (+0,6%). W przypadku obu tych
funduszy na wynik wptynety przede wszystkim dobre na tle konkurencji wyniki z zarzadzania.
Szczegoblnie dobrze wypadt OFE Polsat, ktory zdotat pomnozy¢ srodki swoich klientow o +0,8%.
Najwiekszy spadek aktywow wykazaty natomiast fundusze OFE WARTA oraz Aviva OFE, ktore w
sierpniu wypracowaty jedne z najgorszych stop zwrotu.

Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujqgcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan
zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.
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