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Akwizycja na rynku wtérnym, za pomoca

Przerejestrowani cztonkowie OFE e A oo
ktorej PTE walcza pomiedzy soba o klientow,

130000 nie zwalnia tempa. Wedtug najnowszych
160000 danych  sierpniowa sesja  transferowa

przyniosta czwarty zrzedu wazrost liczby
140000 osob, ktére dokonaty zmiany funduszu
120000 emerytalnego. Ponadto, tak jak w dwoch

poprzednich latach, bilans wakacyjnej sesji

100 000 . . .
transferowej okazat sie wyzszy od tych
80000 z lutego oraz zmaja. Tym razem liczba
60000 migrujacych oséb wyniosta 150,1 tys., co
40000 w stosunku do poprzedniej sesji oznacza
wzrost o blisko +1,5 tys. os6b. Sierpniowa
20000 sesja nie okazata sie jednak rekordowa, gdyz
) najwyzszy poziom transferow odnotowalismy

sie05 sie06 sie07 sie08 sie09 sierp  dokladnie rok temu. Wsierpniu 2009 roku
liczba migrujacych uczestnikow wyniosta
154,8 tys. osob. W biezacym roku, tj. po
trzech z czterech zaplanowanych sesji, na
zmiane funduszu zdecydowato sie 440,8 tys.
osob. Wszystko wskazuje zatem na to, ze
w 2010 roku zostanie pobity kolejny rekord. Wydaje sie jednak, ze liczba osob, ktore zmienig fundusz
emerytalny nie przekroczy poziomu 600 tys.

—— Sariz
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wyniki sesji transferowej w sierpniu 2010 W trakcie ostatniegg okienka transferowego,
na migracji cztonkow, skorzystato 7 na 14
pomiotow (AEGON OFE, Allianz Polska OFE,

fundusz przyszio odeszio saido Amplico OFE, AXA OFE, Generali OFE,
AXA OFE 32 837 -9 457 23385 Nordea OFE i PKO BP Bankowy OFE). Nie
Generali OFE 16 276 -5 100 11176 bylo wigkszego zaskoczenia, gdyz po raz

kolejny najwiecej cztonkdow per saldo

PIKO BP Bankowy OFE 16120 5320 10 800 przeszto do AXA OFE. Tym razem roéznica
Mordea OFE 17 436 9974 7322 pomiedzy liczba osoéb, ktéra przyszta do
AEGON OFE 16980 -10 54 6424 funduszu (+32,8 tys.), a liczbg osob, ktora
Allianz Poleka OFE 6210 4367 1843 Zniego odeszta (-9,5 tys.) wyniosta +23,4
_ tys. osob. Co istotne AXA PTE jest liderem
Amplico OFE 10530 10795 137 rynku wtérnego juz od ponad dwoch lat
OFE WARTA 3337 -4 954 -1817  im.in. dlatego firma jest coraz blizsza
OFE PZU "Ziota Jesien” 14999 -16 892 1893 Zr?aliZOW?nia fwojfgok'celcl;’ Zgﬁgryn?( J'eNst
- osiagniecie 1 mln cztonkéw do roku. Na
Pekac OFE 41z it 2970 koniec lipca fundusz AXA OFE zarzadzat
OFE Polsat 183 -3 30 3119 aktywami 921,4 tys. osdb. Postawiony cel
OFE Pocztylion 7 425 -5 355 3730 moze zatem zostaé zrealizowany znacznie
NG OFE 10734 35 445 14711 wczesniej niz zaktadano.
Aviva OFE 942 -34 089 33147 Na  drugim  miejscu  pod  wzgledem
razem 150 081 -150 081 0 sierpniowych transferow z  wynikiem

o potowe stabszym od AXA OFE znalazto sie
Generali OFE, dla ktorego bilans wyniost
+11,2 tys. osdb. Warto jest zwrdci¢ uwage, ze coraz wiecej osob trafia rowniez do PKO BP Bankowy
OFE. Jeszcze rok temu fundusz ten byt outsiderem pod wzgledem migracji, ale zarébwno majowa jak
i sierpniowa sesja pokazuja, ze tendencja ulegta odwrdécona. W trakcie ostatniego okienka sesji
transferowej PKO BP Bankowy OFE pozyskat o +10,8 tys. cztonkdéw wiecej niz stracit, co wsrod
wszystkich OFE plasuje go na trzeciej pozycji.
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Na szarym koncu listy transferowej znajduja sie dwie najwieksze instytucje. Nie sa one jednak chetne
do walki o klienta na rynku wtornym. Bierna postawa wynika z nowych regulacji prawnych, ktére mowia
o tym, ze po przekroczeniu 45 mld ztotych aktywdw optata za zarzadzanie funduszem emerytalnym jest
stata. W zwiazku z powyzszym bilans sesji transferowej zarowno w przypadku Aviva OFE (-33,1 tys.
osob) oraz ING OFE (-14,7 tys. osob) nie zachwyca. Z biznesowego punktu widzenia takie podejscie
wydaje si¢ jednak uzasadnione.
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Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania
srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy
innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja
stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowana przez Analizy
Online S.A., ktore moga odbiega¢ od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online S.A., ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online
S.A.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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