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FUNDUSZE INWESTYCYJNE

Sprzedaz i umorzenia w krajowych funduszach

Ostatnie tygodnie daty inwestorom Sprzedaz i umorzenia wraz z konwersjami (mln PLN)

wiele powodow do zmartwien, co

znalazto swoje odzwierciedlenie I sprzedaz umorzenia —#&— saldo

w czerwcowym  odwrocie od 10000 T 10000
funduszy inwestycyjnych. Skonczyt 8000 8000
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pozyskaty one +10,66 mld =zt 0 0
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ujemne i wyniosto -34 min zt.

W sumie od pocza_tku roku krajowe Zrédto: Analizy Online na podstawie danych IZFIA

fundusze pozyskaty +5,8 mld zt nowego kapitatu, w poréwnaniu do -1,6 mld zt w analogicznym okresie 2009

roku.

W czerwcu wyraznie zmalata wartos¢ srodkow wptaconych do funduszy (+4,9 mld zt), w tym roku nizsza
sprzedaz odnotowalismy jedynie w lutym. Jednoczesnie na stosunkowo wysokim poziomie utrzymaty sie
odkupienia (-5,0 mld zt), cho¢ byty o 2 mld zt nizsze niz w miesiac wczesniej.

Saldo nabyc¢ i odkupien wg segmentow (mln PLN)

cze-10

akcyjne 69,2
uniwersalne 65,0
sektorowe -6,0
maty ch i $rednich spotek 10,1
mieszane -56,1
zréwnowazone -110,2
ochrony kapitatu 13,1
stabilnego wzrostu -2,9

inne 44,0
dtuzne -68,0
ziotéwkowe -28,0

bez gtéwnej waluty -24,9

inna waluta -15,1
pienigzne 7,9
surowcowe 9,0
inne 3,3
facznie -34,7
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Co ciekawe w czerwcu klienci nie odwrocili sie od funduszy akcyjnych, ale gtownie od bezpiecznych
i mieszanych. Najwiecej nowego kapitatu trafito wtasnie do funduszy akcyjnych, tacznie +69,2 mld zt.
Zdecydowanie najwiekszym zainteresowaniem klientow cieszyly sie standardowe fundusze skupione na
naszym rynku, a takze fundusze akcji matych i srednich spétek. Fundusze akcyjne notuja dodatnie saldo
wptat i wyptat juz trzeci miesiac z rzedu. W sumie od poczatku roku pozyskaty one +450 min zt. Drugim
najpopularniejszym segmentem w czerwcu byty fundusze surowcowe, ktore przyciagnety +9 mln zt

aktywow netto.
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W czerwcu zakonczyta sie trwajaca 7 miesiecy dominacja funduszy gotowkowych i rynku pienieznego,
w ktorym to czasie srednia miesieczna sprzedaz przekraczata +0,5 mld zt. Pierwszy symptom mniejszego
zainteresowania ta grupa produktow byt widoczny juz miesiac wczesniej, kiedy wartos¢ sprzedazy netto
osiagneta poziom najnizszy od 4 miesiecy. Mimo iz czerwiec nie byt udany dla funduszy gotéwkowych, to
jednak widac, iz aktywnos¢ klientdw pozostaje stosunkowo wysoka - zaréwno wartosc nabyc jak i odkupien
osiagneta poziom 1,16 mld zt, a bilans wyszedt na symbolicznym plusie (+8 mln zt). W catej pierwszej

potowie 2010 roku fundusze gotéowkowe
pozyskaty tacznie +3,26 mld zt, czyli
najwiecej ze wszystkich grup.

Najwiekszym przegranym minionego
miesigca byty fundusze dtuzne, bowiem
wszystkie grupy tego segmentu (czy to
fundusze inwestujace w ztotowkowe
papiery  dtuzne, czy w instrumenty
wyceniane w obcych walutach, czy tez
pozostate) odnotowaty w czerwcu
przewage odkupien nad nabyciami.
W sumie bilans sprzedazy tego segmentu
wyniost w minionym miesigcu -68 mln zt.
Mimo to fundusze te zajety drugie miejsce
pod wzgledem potrocznego naptywu
nowych srodkow (+2,57 mld zt).

Saldo wptat i wyptat do funduszy dtuznych i gotéwkowych
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Po dobrym maju, wysoki odptyw srodkéw w czerwcu odnotowaty rowniez fundusze mieszane (-56 mln zt).
Klienci wyptacaja swoje oszczednosci przede wszystkim z funduszy zréwnowazonych (-110 min zt

W czerwcu) oraz w mniejszym stopniu z funduszy stabilnego wzrostu (-2,9 mln zt).

Fundusze te notuja

odptyw srodkow juz od wielu miesiecy, w 2009 roku bilans sprzedazy wyniost -940 mln zt, a w pierwszej

potowie tego roku juz -412,5 mln zt.

Zespot Analiz Online

* dane obejmuja sprzedaz, umorzenia oraz wartosc srodkow przemieszczanych pomiedzy funduszami w wyniku konwersji

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmg analitycznqg zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W
zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz

analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

1 pane dotycza funduszy prowadzonych przez TFI, ktére zdecydowaty sie na ich publikacje. Wsrdd nich znalazty sie wszystkie towarzystwa bedace cztonkami Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami.
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