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Oszczednosci gospodarstw domowych (marzec 2010)

Wedtug danych na koniec pierwszego kwartatu 2010 roku, gospodarstwa domowe dysponowaty
oszczednosciami o wartosci 835,9 mld PLN, co stanowito réwnowartos¢ 216,4 mid EUR. Oznacza to, iz
wartos¢ srodkow przeznaczonych przez gospodarstwa domowe na przyszig konsumpcje ustanowita
kolejny rekord, rosngc w skali roku o jedng piatg. Dynamika w pierwszym kwartale, w ujeciu ztotowym,
wyniosta +4,1%, co daje przyrost na poziomie +33,3 mid PLN.

Najwiekszy wptyw na wzrost oszczednosci w | kwartale 2010 odegraty otwarte fundusze emerytalne.
Srodki zgromadzone w OFE zwiekszyty sie w ciagu pierwszych trzech miesiecy tego roku o +13,1 mld
PLN, co daje dynamike na poziomie +7,3%. Tym samym udziat tego segmentu w oszczednosciach
Polakow osiagnat najwyzszy poziom w historii - 22,9% na koniec marca br. Duzy wptyw na wzrost
oszczednosci w | kwartale miaty rowniez bankowe depozyty, ktorych wartos¢ zwiekszyta sie o +8,0 mld
PLN, czyli 0 +2,1%. To wtasnie depozyty bankowe pozostaja od lat gtownym miejscem lokowania naszych
oszczednosci. Na koniec marca 2010 roku Polacy mieli zdeponowane na rachunkach i lokatach
walutowych oraz ztotowych 47,3% wszystkich oszczednosci. To o ponad +10 pkt proc. wiecej niz
w potowie 2007 roku, kiedy stanowity one 34,8% naszych oszczednosci. To pokazuje jak duzy potencjat
tkwi w bankowych oszczednosciach do przenoszenia do bardziej dochodowych form inwestycji, tym
bardziej, iz daje sie zauwazy¢ zmniejszenie dynamiki przyrostu depozytéow (w marcu wartos¢ depozytow
zmniejszyta sie do 395,6 mld PLN z rekordowego poziomu 396,4 mld PLN na koniec lutego).

Wptyw poszczegolnych sktadnikow na zmiane oszczednosci w 1 kw 2010 roku (mld PLN)
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Zrédto: Analizy Online, na podstawie danych NBP, MF, GUS, TFI, PTE, TUNZ
*dane dotyczqce zdematerializowanych akcji przechowywanych na rachunkach w biurach maklerskich

** dos tepne dla osdb fizycznych, skorygowane o wartosc¢ inwes tycji ubezpieczycieli

Do dodatniej dynamiki oszczednosci Polakow w pierwszym kwartale biezacego roku przyczynita sie
rowniez korzystna sytuacja na rynkach akcji. Podstawowy indeks mierzacy koniunkture na warszawskim
parkiecie zyskat w ciaggu pierwszych trzech miesiecy roku +6,2%. Poprawity sie rowniez notowania
polskich obligacji, indeks IROS zyskat w pierwszym kwartale +3,8%. Na znaczeniu zyskaty wiec fundusze
inwestycyjne oraz ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe, ktorych udziat w oszczednosciach na
koniec | kwartatu wyniost odpowiednio 8,1% oraz 4,1%, najwiecej od ponad roku. Wzrost aktywow byt
zwigzany zarowno z naptywem nowych srodkow, jak i ze wzrostu wartosci instrumentow, w ktore
inwestuja zarzadzajacy.

Najwieksza dynamike wzrostu (+12,2%) odnotowaty w pierwszym kwartale srodki zgromadzone
w akcjach spotek publicznych. Ich wartos¢ wzrosta o +4,6 mld PLN do 42,3 mld PLN na koniec marca
br. Ponad dwukrotnie nizszy wzrost (+5,5%) mogliSmy obserwowac w przypadku srodkéw pozyskanych
przez zagraniczne firmy inwestycyjne, dystrybuujace swoje fundusze w Polsce na podstawie
notyfikacji Komisji Nadzoru Finansowego. Jednak aktywa funduszy dziatajacych w tym segmencie
nadal pozostajg na niewielkim - w skali tacznych oszczednosci - poziomie, stanowiacym zaledwie 0,3%
naszych oszczednosci.

Najstabiej w trzecim kwartale wypadty inwestycje w obligacje i bony skarbowe oraz gotéwka
w obiegu. W ich przypadku dynamika byta ujemna i wyniosta odpowiednio -0,3% oraz -1,1%. Oba
segmenty zmniejszyty swoj udziat w strukturze oszczednosci gospodarstw domowych do 1,5% i 10,6%.
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Od konca 2008 roku oszczednosci gospodarstw domowych odnotowuja wyrazny wzrost, co ma zwiagzek
przede wszystkim ze zdecydowanym polepszeniem koniunktury na rynku akcji. Swiadczy o tym wysoka
dynamika oszczednosci za ostatnie 5 kwartatow zgromadzonych w samych akcjach (+50,8%), w
funduszach inwestycyjnych (+28,9%), ubezpieczeniowych funduszach kapitatowych(+26,8%) czy
wreszcie w funduszach emerytalnych (+25,4%). W dalszym ciagu, aczkolwiek dynamika w tej kategorii
jest mniejsza niz w latach 2007-2008 przyrasta rowniez pula oszczednosci, ktora stanowia depozyty
(+9,0%).

Wartos¢ oszczednosci gospodarstw domowych wg grup aktywow
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Zdolnos¢ do generowania nadwyzek przez gospodarstwa domowe ma jeszcze jeden pozytywny aspekt.
Wartos¢ oszczednosci gospodarstw domowych moze bowiem przyrasta¢ w szybszym tempie niz PKB.
Mozna wiec oczekiwaé, ze na koniec 2010 roku relacja oszczednosci gospodarstw domowych w

stosunku do PKB ustanowi nowy rekord. Jak dotychczas swoj najwyzszy poziom osiagneta ona w 2007
roku (61,5%).

Zespot Analiz Online

Spdtka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznqg zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodza ze zrodet uwazanych przez firme Analizy Online Sp. z o.0. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one kompletne i
odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia
stosowang przez Analizy Online Sp. z 0.0., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych.

Spotka Analizy Online Sp. z o.0. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym
opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientdw spotki Analizy Online Sp. z o.0., ktorzy otrzymali je bezposrednio od
spotki Analizy Online Sp. z o.0.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online Sp. z o.0.
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