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Ranking OFE wg wartosci hipotetycznego konta
(czerwiec 2010)

Decydujac sie na wybor otwartego funduszu emerytalnego powinnismy przede wszystkim zwrécic uwage na
powtarzalnos¢ wynikow oraz zdolnos¢ do bycia lepszym w dtugoterminowym horyzoncie czasowym. Obie te
kwestie maja duze znaczenie z uwagi na fakt, iz odktadanie pieniedzy na emeryture jest inwestycja
o charakterze regularnym.

Prezentowany przez nas ranking OFE, wedtug kryterium wartosci hipotetycznego konta emerytalnego, ma
stuzy¢ pomoca przy podejmowaniu decyzji o wyborze funduszu emerytalnego, czy tez ewentualnej jego
zmianie. Jest to wszechstronny sposob okreslenia atrakcyjnosci funduszu emerytalnego za caty okres jego
dziatalnosci uwzgledniajacy nie tylko wynik ale rowniez pobrane optaty.

Przyjelismy, ze w okresie od konca sierpnia 1999 roku (moment, w ktérym dziataty juz wszystkie OFE
obecne do dzis na rynku) do czerwca 2010, na konto w kazdym funduszu wptywato miesiecznie 100 PLN
indeksowane miesieczng zmiang wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw. Tym co w najwiekszym stopniu
wptywa na nasza przyszta emeryture, sa bez watpienia wyniki inwestycyjne wypracowywane przez
zarzadzajacych. Jednak OFE nie dysponuja catg kwotaq sktadki, ktorg przelewa ZUS. W zwiazku z tym, poza
hipotetyczna sktadka dodatkowo uwzglednione zostaty pobierane przez fundusze optaty od sktadki, bo to
od ich wysokosci zalezy ile pieniedzy bedzie rzeczywiscie pracowato na nasze przyszte Swiadczenie
emerytalne. W sumie, w badanym okresie czasu, na rachunek w kazdym z OFE wptyneto 131 sktadek, co
daje taczna kwote w wysokosci 18 264 PLN. Potracajac miesieczne optaty od sktadki, obowiazujace
w danym funduszu, uwzglednilismy ich zmiany wynikajace ze stazu cztonkowskiego uczestnikow
poszczegolnych OFE. Pozostata kwota zostata przeliczona na jednostki rozrachunkowe wg ich wartosci na
ostatni dzien kazdego miesiaca.

Mnozac liczbe jednostek, jaka uczestnik zgromadzit w catym okresie inwestycji przez wycene jednostki
rozrachunkowej na ostatni dzien czerwca 2010 roku otrzymujemy ostatecznie wartos¢ hipotetycznego
konta w poszczegoélnych funduszach emerytalnych.

Hipotetyczna wartosc konta emerytalnego w PLN (czerwiec 2010)
OFEPolsat 25807
GeneraliOFE 25641
IMG OFE 25544
Pekao OFE 25502
AmplicoOFE 26433
Allianz Polska OFE 28237
CFEPZU"Ztota Jesien” 26233
AXAQFE 25233
OFEWARTA 25144
SREDMNIA 25128
Aviva OFE 24874
Mordea OFE 246186
OFE Pocztylion 24815
PKO BP Bankowy OFE 245804
AEGOMOFE 24412
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Zgodnie z naszymi wyliczeniami klient OFE, ktéry od sierpnia 1999 roku do czerwca 2010 wptacat raz
w miesigcu kwote w wysokosci 100 PLN (indeksowana comiesieczna zmiang wynagrodzenia w sektorze
przedsiebiorstw) srednio zgromadzit na swoim koncie kapitat w wysokosci 25,1 tys. PLN, czyli niewiele
wiecej wobec marca 2010 roku.

Najwyzszym stanem konta moga pochwali¢ sie uczestnicy funduszu OFE Polsat oraz Generali OFE, ktdrzy na
swoim koncie zgromadzili kwote réwna odpowiednio 25,8 tys. i 25,6 tys. PLN. Najmniej zasobny portfel
srodkow zgromadzonych w funduszu emerytalnym, ponizej 25 tys. PLN, posiadaja natomiast cztonkowie
OFE: Aviva, Nordea, Pocztylion, PKO BP Bankowy oraz AEGON.
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W okresie ostatnich 3 miesiecy wartos¢ hipotetycznego konta zwiekszyta sie Srednio o +10 PLN. Na tak
symboliczny wzrost wptyw miaty dwa czynniki: naptyw pieniedzy z nowych sktadek przysztych emerytow
oraz ujemne wyniki z zarzadzania. Nowe $rodki ptynace z ZUS-u do OFE, wyniosty w tym czasie przecietnie
+550 PLN. Z kolei ujemny wynik zarzadzania w drugim kwartale br. uszczuplit hipotetyczna wartosc¢ konta o
-540 PLN. Przyczyna byty, utrzymujace sie od kwietnia, spadki na GPW, zwiazane m.in. z rozwijajacym sie
kryzysem zadtuzeniowym panstw strefy Euro. Indeksy WIG i WIG20 spadty w ciagu trzech ostatnich miesiecy
odpowiednio o -7,2 oraz -9,0 proc. Jeszcze gorzej wypadt indeks najmniejszych spotek, czyli sWIG80, ktory
stracit -11,7 proc. Miniony kwartat nie sprzyjat rowniez inwestycjom w obligacje. Indeks IROS (mierzacy
stopy zwrotu benchmarkowych obligacji skarbowych o oprocentowaniu statym) zyskat na wartosci zaledwie
+0,09%.

Hipotetyczny zysk wypracowany od 08.1999 do 06.2010
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Pierwsze miejsce pod wzgledem wypracowanego hipotetycznego zysku, w okresie od sierpnia 1999 do
czerwca br., zajat fundusz OFE Polsat. Jego uczestnik, z zainwestowanej w catym okresie kwoty 18 264
PLN, zdotat zgromadzic¢ najwiekszy kapitat rowny 25 807 PLN, czyli zyskat +7,5 tys. PLN. Dobrze poradzity
sobie réwniez Generali OFE, ING OFE, Pekao OFE oraz Amplico OFE - jako jedyne wypracowaty zysk
powyzej 7 tys. PLN, podczas gdy srednia dla wszystkich funduszy wyniosta +6,9 tys. PLN.

Najstabiej w naszym rankingu wypadty tradycyjnie fundusze AEGON OFE (+6,1 tys. PLN), PKO BP Bankowy
OFE (+6,2 tys. PLN) oraz OFE Pocztylion (+6,3 tys. PLN).

Zesp6t Analiz Online

Spétka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznqg zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqgcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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